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TERMO DE SECURITIZACAO DA 12 (PRIMEIRA) E DA 22 (SEGUNDA) SERIES DA 1032
(CENTESIMA TERCEIRA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, LASTREADOS EM NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS DEVIDAS PELA PRIME AGRO PRODUTOS AGRICOLAS LTDA.
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CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO
na qualidade de Emissora

celebrado com
.’
OLIVEIRA TRUST

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
na qualidade de Agente Fiduciario

Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela
PRIME AGRO PRODUTOS AGRICOLAS LTDA.

Datado de 19 de junho de 2024
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TERMO DE SECURITIZACAO DA 12 (PRIMEIRA) E DA 22 (SEGUNDA) SERIES DA 1032
(CENTESIMA TERCEIRA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGCAO, LASTREADOS EM NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS DEVIDAS PELA PRIME AGRO PRODUTOS AGRICOLAS LTDA.

SECAO I - PARTES
Pelo presente instrumento particular, e na melhor forma de direito, as partes:

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes com registro de securitizadora
S1 perante a CVM, com sede na cidade e no Estado de S3o Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti,
n% 474, conjunto 1009 e 1010, Vila Nova Conceicao, CEP 04538-001, inscrita no CNPJ] sob n©°
41.811.375/0001-19, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Securitizadora” ou
“Emissora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
por acdes, com filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas,
n2 12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Na¢cées Unidas (CENU),
Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, na qualidadede agente
fiduciario nomeado nos termos da Resolucdo CVM 17 (“Agente Fiduciario”).

SEGAO II - TERMOS DEFINIDOS E REGRAS DE INTERPRETACAO

A - Definicdes. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo
daquelasque forem estabelecidas no corpo do presente instrumento, observado o disposto adiante:

“Afiliadas"” Os Controladores, as Controladas, coligadas e sociedades sob
controle comum, de forma indireta ou direta, da sociedade ou
companhia em questdo, seus acionistas ou socios, conforme o
caso.

“Agentes de Formalizacao e [Significa, em conjunto, o Agente de Formalizacao e Cobranca
Cobranca” Extrajudicial e o Agente de Cobranca Judicial.

“Agente de Formalizacdo e |A ACE - AGRICULTURE COLLATERAL EXPERTS LTDA.,
Cobranca Extrajudicial” sociedade limitada, com sede na Rua General Augusto Soares
dos Santos, n° 100, sala 103/104, Lagoinha, Ribeirdo Preto -
SP, CEP 14095-240, inscrita no CNPJ/MF sob n©°
26.512.328/0001-80 para formalizacdo e cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditdrios Cedidos Fiduciariamente.

“Agente de Cobranca |A LAURE, DEFINA SOCIEDADE DE ADVOGADOS, sociedade
Judicial” de advogados com sede na Cidade de Ribeirao Preto, Estado
de S&o Paulo, na Av. Costabile Romano, 957, Ribeirania, CEP
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14.096-380 inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 05.001.119/0001-
00 para cobranca judicial dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente.

“Agente de Liquidacao” A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., devidamente qualificada no
preambulo deste instrumento, ou outra instituicdo que venha
substitui-lo nessa funcdo, responsavel pelas liquidagGes
financeiras dos CRA.

“Agente Fiduciario” A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., devidamente qualificada no
preambulo deste instrumento, na qualidade de representante
da comunhao de Titulares dos CRA.

“ANBIMA" A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.
"Anexos” Os anexos ao presente Termo de Securitizagdo, cujos termos sao

parte integrante e complementar deste Termo de Securitizagao,
para todos os fins e efeitos de direito.

“Assembleia” Uma assembleia especial de Titulares dos CRA, que deve ser
convocada e instalada, e cujos temas devem ser deliberados,
de acordo com as regras estabelecidas neste Termo de
Securitizacdo para esse fim.

“Auditor Independente do [Significa a UHY BENDORAYTES & CIA AUDITORES
Patrimonio Separado” INDEPENDENTES, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Av. Joao Cabral de Mello Neto,
850, bloco 3 - salas. 1301 a 1305, CEP 22.775-057, inscrita no
CNPJ sob o n° 42.170.852/0001-77, ou outro auditor
independente que venha a substitui-la, para auditar as
demonstragbes financeiras do Patrimbnio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes
e na Resolucao CVM 60.

“Atualizacdo Monetaria” Ndo havera.

“B3"” A B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcio B3,
instituicao devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil
e pela CVM para prestacdo de servigos de custédia de ativos
escriturais e liquidacao financeira, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Anténio Prado, 48,
Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n©
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09.346.601/0001-25.

“Cessao Fiduciaria”

A cessdo fiduciaria dos Direitos Creditérios, formalizada por
meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

\\CMNII

O Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ"”

O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

“Cédigo Civil”

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Codigo de Ofertas Publicas”

O Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobiliarios, de 01 de fevereiro de 2024.

“Coédigo de Processo Civil”

Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

“COFINS”

Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social.

“Conta Centralizadora”

A conta corrente n® 98416-4, na agéncia 3100, do banco Itau
Unibanco S/A, de titularidade da Securitizadora vinculada ao
Patrimbnio Separado, na qual serdo realizados todos os
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do Agronegocio
devidos a Emissora pela Devedora no ambito das Notas
Comerciais, até a quitacdo integral de todas as obrigacdes
relacionadas aos CRA.

“Conta Vinculada”

A conta vinculada n® 08110596-7, mantida na agéncia n® 0001,
do Banco BMP Money Plus Sociedade de Crédito Direto S/A
(274), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, 1765, Andar 1, conj. 11, Bela Vista, CEP
01311-200, inscrito no CNPJ sob o0 n© 34,337.707/0001-00, de
titularidade da Devedora e de movimentacdo exclusiva da
Securitizadora, onde deverdao ser depositados os Direitos
Creditorios, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

“Contrato de Cessao
Fiduciaria”

O "Contrato de Cessdo Fiducidria em Garantia e Outras
Avencas”, a ser celebrado pela Devedora, na qualidade de
cedente fiduciante e pela Securitizadora, na qualidade de
fiduciaria, em beneficio da Securitizadora, como representante
dos Titulares dos CRA, por meio do qual serd constituida a
Cessao Fiduciaria.
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“Contrato de Distribuicdao da
Primeira Série”

Significa o “Contrato de Coordenacao, Colocacao e Distribuicdo
Publica sob o Rito de Registro Automatico de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Melhores Esforcos
de Colocacdo, da 12 Série, da 1032 Emissdo da Canal
Companhia de Securitizacdo Lastreados em Notas Comerciais
Escriturais devidas pela Prime Agro Produtos Agricolas Ltda.”,
celebrado entre a Devedora, a Securitizadora e os Fiadores.

“Contrato de Distribuicdao da
Segunda Série”

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacao e Distribuicao
Publica sob o Rito de Registro Automatico de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Melhores Esforcos
de Colocacdo, da 2@ Série, da 1032 Emissdo da Canal
Companhia de Securitizacdo Lastreados em Notas Comerciais
Escriturais devidas pela Prime Agro Produtos Agricolas Ltda.”,
celebrado entre a Devedora, a Securitizadora e os Fiadores.

“Contratos de Distribuicao”

Significam, em conjunto, o Contrato de Distribuicao da Primeira
Série e o Contrato de Distribuicdo da Segunda Série.

“Controlada(s)”

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente,
pela parte em questdo, conforme definicdo de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

“Controlador(es)” ou
“Controladora(s)”

Significa o titular do controle de determinada Pessoa, nos termos
do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes.

\\CRAI’

Significa, em conjunto, os CRA da Primeira Série e os CRA da
Segunda Série.

“CRA da Primeira Série”

Significa os certificados de recebiveis do agronegocio objeto da
12 (primeira) série da Emissdo, no montante de 35.000 (trinta
e cinco mil CRA), destinados exclusivamente a Investidores
Profissionais, e que serdo ofertados no ambito da Oferta dos
CRA da Primeira Série.

“CRA da Segunda Série”

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio objeto da
228 (segunda) série da Emissdo, no montante de 85.000
(oitenta e cinco mil CRA), destinados exclusivamente a
Investidores Qualificados, e que serdo ofertados no ambito da
Oferta dos CRA da Segunda Série.

“CRA em Circulagao”

Para fins de constituicdo de quérum, sdo todos os CRA subscritos|
e integralizados e ndo resgatados, excluidos os CRA que (i) a
Emissora eventualmente possua em tesouraria; (ii) sejam de
titularidade da Devedora, dos Fiadores, da Emissora, de




Autorregulacao

ANBIMA ’

Securitizadoras

DocusSign Envelope ID: 862DAAD9-20E2-44C3-82A0-A622C10BE9AD

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

empresas Afiliadas a Emissora e/ou da Devedora, bem como
qgualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, conjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau ou pessoa que
esteja em situacdao de conflito de interesses.

“Cronograma de

Pagamentos”

O cronograma de pagamentos estipulado no Anexo I, que
estabelece cada uma das Datas de Pagamento nas quais
ocorrerao os pagamentos das obrigacdes devidas aos Titulares
dos CRA.

“Créditos do Patrimonio

Significam (i) os Direitos Creditorios do Agronegécio; (ii) os

Separado” valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora
ou na Conta Vinculada; e (iii) os Investimentos Permitidos,
conforme aplicavel.

“CSLL"” A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Data de Emissao”

20 de junho de 2024.

“Data de Integralizagdao”

Cada data em que ocorrer a integralizacao dos CRA de cada uma
das Séries, em moeda corrente nacional, de acordo com os
procedimentos da B3.

“Data de Pagamento”

E cada uma das datas de pagamento estipuladas no
Cronogramade Pagamentos.

“Data de Vencimento”

A data de vencimento dos CRA, qual seja, a ultima Data de
Pagamento prevista no Cronograma de Pagamentos.

“Despesas da Operacao”

As despesas, conforme descritas no Anexo IX e na Clausula 18
deste Termo de Securitizacdo e demais disposicdes deste
Termo de Securitizacdo, bem como as despesas do Patriménio
Separado.

“Destinacao de Recursos”

A destinacdao dos recursos captados pela Devedora por meio
daOperagdo sera implementada de acordo com os termos da
Clausula 3.16 deste Termo de Securitizagdo.

“Devedora”

A PRIME AGRO PRODUTOS AGRICOLAS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Toledo, Estado do
Parand, na Rodovia Perimetral Norte, S/N, CH 27 BR 163,
Barracdo 1 e 2, Toledo/Mar. Candido Rondon, Jardim Porto
Alegre, CEP 85906-290, inscrita no CNP]J sob o n°
19.471.981/0001-83.lane

“Dia(s) Util(eis)”

Significa todos os dias, exceto sabado, domingo ou feriado
declarado nacional, na Republica Federativa do Brasil.
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“Direitos Creditorios
Cedidos Fiduciariamente”

Significam, em conjunto, os Direitos das Duplicatas Cedidas
Fiduciariamente, cujos recebiveis deverdo ser depositados e
transitar na Conta Vinculada, e os valores que venham a ser
depositados na Conta Vinculada.

“Direitos Creditérios do

Agronegocio”

Sdo todos os direitos creditérios decorrentes das Notas
Comerciais, conforme o presente instrumento e nos termos do
artigo 23, §19, da Lei 11.076 e do artigo 29, §49, II, do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 60, correspondentes a
obrigacdo da Devedora de pagar a totalidade dos créditos
oriundos do Termo de Emissao, no valor, forma de pagamento
e demais condigbes previstos no Termo de Emissdao, bem
como quaisquer outros direitos creditérios devidos pela
Devedora, ou titulados pela Securitizadora, por forga do Termo
de Emissdo, incluindo a totalidade dos respectivos acessérios,
tais como remuneragdo, encargos moratérios, multas,
penalidades, indenizacdes, seguros, despesas, custas,
honorarios, garantias e demais obrigacGes contratuais e legais
previstas no Termo de Emissdo.

“Direitos das Duplicatas
Cedidas Fiduciariamente”

Sao as duplicatas de emissao da Devedora, conforme listados
no Anexo III do Contrato de Cessdo Fiduciaria, que serdo
cedidas fiduciariamente em garantia em favor da
Securitizadora nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

“Documentos da Operacao”

S3ao, quando mencionados em conjunto:

(i) Termo de Emissdo;

(i) Contrato de Cessao Fiduciaria;

(iii) Termo de Securitizagao;

(iv) Contratos de Distribuicao e seus respectivos Termos
de Adesdo;

(v) Boletim de subscricao das Notas Comerciais;

(vi) Anuncios de Inicio e de Encerramento das Ofertas de
cada respectiva Série;

(vii) Prospecto;

(viii) Lamina;
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(ix) Comunicados ao Mercado no dmbito das Ofertas, caso
aplicaveis;
(x) Os demais instrumentos celebrados com prestadores

de servigos contratados no ambito da Emissdo e das Ofertas,
conforme aplicavel; e

(xi) Quaisquer aditamentos aos documentos acima
mencionados ou quaisquer outros instrumentos necessarios a
Emissao e a conclusdo das Ofertas.

“Documentos de Aceitacdo
das Ofertas”

Os boletins de subscrigdo da Oferta dos CRA da Primeira Série e
os documentos de aceitagdo Oferta dos CRA da Segunda Série,
por meio dos quais os Investidores subscreverao os CRA da
Primeira Série e os CRA da Segunda Série, respectivamente, e
formalizardao a sua adesao a todos os termos e condigcOes deste
Termo de Securitizagdo.

“Emissao”

A emissao dos CRA, a qual constitui a Primeira Série e a
Segunda Série da 1032 emissao de certificados de recebiveis do
agronegdcio da Emissora, de acordo com o presente Termo de
Securitizacdo.

“Encargos Moratorios”

Em caso de mora de qualquer de suas obrigacbes pecuniarias
previstas nos Documentos da Operacdo, a Devedora e os
Fiadores, de forma imediata e independentemente de qualquer
notificagdo, pelo periodo que decorrer da data da efetivacdo da
mora até a efetiva liquidacdo da divida, ficardo sujeitos ao
pagamento dos seguintes encargos moratérios, calculados,
cumulativamente, daseguinte forma:

(i) Multa: 2% (dois por cento) sobre o saldo total vencido e
nao pago, acrescido dos encargos calculados nos itens (ii) e
(iii), abaixo;

(ii) Juros Moratorios: 1% (um por cento) ao més, ou fragao,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, incidente sobre o valor em
atraso; e

(iii) Despesas: reembolso de quaisquer despesas
comprovadamente incorridas pela Securitizadora na cobranca
do crédito.
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“Escriturador”

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., devidamente qualificada no
preambulo deste instrumento, contratada pela Emissora para
realizar os servigos de escrituragdo, nos termos da legislacao e
regulamentacgao vigente, dos CRA.

“Evento(s) de Vencimento
Antecipado Automatico”

Sao os eventos de vencimento antecipado automatico previstos
na Clausula 8.1.1 do Termo de Emissdo, conforme listados a
seguir, cuja ocorréncia ensejara ovencimento antecipado das
Notas Comerciais:

a) ndo utilizagdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos
com a emissao das Notas Comerciais conforme descrito na
Clausula 3.2 do Termo de Emissdo;

b) ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolucdo, insolvéncia civil ou
decretacao de faléncia da Devedora e/ou de qualquer de suas
controladas e/ou controladoras e/ou qualquer sociedade sob
controle comum e/ou de quaisquer dos Fiadores ou de qualquer
processo similar em outra jurisdicdo; (ii) pedido de autofaléncia
da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas e/ou
controladoras e/ou qualquer sociedade sob controle comum
e/ou de quaisquer dos Fiadores ou de qualquer processo similar
em outra jurisdicdo; (iii) pedido de faléncia ou qualquer
processo similar em outra jurisdicao formulado por terceiros
em face da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas
e/ou controladoras e/ou qualquer sociedade sob controle
comum e/ou de quaisquer dos Fiadores e nao elidido no prazo
legal; (iv) propositura pela Devedora e/ou por qualquer de suas
controladas e/ou controladoras e/ou qualquer sociedade sob
controle comum e/ou por quaisquer dos Fiadores, de mediagao,
conciliacdo ou plano de recuperacao extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano, ou
qualquer processo similar em outra jurisdigao; ou (e) ingresso
em juizo pela Devedora e/ou por qualquer de suas controladas
e/ou controladoras e/ou qualquer sociedade sob controle
comum e/ou por quaisquer dos Fiadores com requerimento de
recuperagao judicial ou qualquer processo similar em outra
jurisdicao; (f) encerramento das atividades;

c) mudancga ou alteragdo do objeto social da Devedora de forma
a alterar as suas atuais atividades principais, ou a agregar a
essas atividades, novos negdcios que tenham prevaléncia ou
possam representar desvios em relacdo as atividades principais
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atualmente desenvolvidas, sem o consentimento prévio por
escrito da Securitizadora;

d) reducdo do capital social da Devedora, sem o consentimento
prévio por escrito da Securitizadora, observando a deliberacado
dos Titulares dos CRA neste sentido;

e) nos casos previstos nos incisos II e III do artigo 333 e incisos
I, IV e V do artigo 1.425 do Codigo Civil, respeitados os prazos
previstos no Termo de Emissdao com relacdo as obrigacdes
estipuladas nos referidos artigos;

f) alienacdo, cessdo, doacdo, e/ou a transferéncia de bens ou
direitos sobre os quais tenha sido constituida a Cessado
Fiduciaria, no todo ou em parte;

g) inadimplemento, pela Devedora e/ou quaisquer de suas
controladas, coligadas e/ou subsidiarias e/ou por quaisquer dos
Fiadores, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa ao Termo
de Emissdao e aos Documentos da Operacdo, conforme for,
independente de aviso extrajudicial ou interpelagcdao judicial,
ndo sanado em até 2 (dois) Dias Uteis do respectivo
inadimplemento, exceto nos casos em que houver prazo de
cura especifico para o cumprimento da referida obrigacdo, sem
prejuizo do pagamento dos encargos moratérios previstos no
Termo de Emissao pela Devedora;

h) constituicdo de qualquer 6nus sobre as Notas Comerciais
gue nao seja decorrente da sua vinculagdo aos CRA;

i) transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de
cessao, no todo ou em parte, a terceiros, pela Devedora e/ou
quaisquer de suas controladas ou coligadas e/ou subsidiarias
e/ou por quaisquer dos Fiadores das obrigagdes assumidas no
Termo de Emissao ou em qualquer Documento da Operacgao,
sem a prévia anuéncia da Securitizadora, mediante a consulta
e aprovacao dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA;

j) se o Termo de Emissdo e/ou quaisquer dos Documentos da
Operagao, ou eventuais aditamentos, forem declarados
invalidos, nulos, ineficazes ou inexequiveis, por qualquer lei,
decisdo judicial ou sentenca arbitral, ainda que em carater
liminar;
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k) caso o Termo de Emissao ou quaisquer dos Documentos da
Operagao seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto; e

I) questionamento judicial ou extrajudicial, pela Devedora, ou
por qualquer de suas controladas ou coligadas e/ou subsidiarias
e/ou por quaisquer dos Fiadores, sobre a validade, eficacia,
existéncia e/ou exequibilidade dos Documentos da Operacdo.

“Evento(s) de Vencimento
Antecipado Nao-
Automatico”

Sdo os eventos de vencimento antecipado nao-automatico
previstos na Clausula 8.1.2 do Termo de Emissdo, conforme
listados a seguir, cuja ocorréncia podera ensejar o vencimento
antecipado das Notas Comerciais:

a) mora ou inadimplemento das obrigacbes nao pecuniarias
previstas no Termo de Emissdo ou em qualquer Documento da
Operacdo, ndo sanada no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis
contados da data em qual obrigacao deveria ter sido cumprida,
sendo que o prazo de cura previsto neste inciso ndo se aplica
as obrigagOes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

b) descumprimento de obrigacdes pecunidrias de qualquer
contrato, titulo ou outro instrumento celebrado ou que venha a
ser celebrado com quaisquer terceiros, no montante, individual
ou agregado, igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) para a Devedora e/ou quaisquer de suas controladas
ou coligadas e/ou subsididarias e/ou para quaisquer dos
Fiadores, observados os prazos de cura aplicaveis;

c) cisao, fusdo, incorporacdao, aquisicdo, qualquer outro tipo
de reorganizagdo societaria da Devedora e/ou qualquer de
suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou subsidiarias e/ou de quaisquer dos Fiadores, sem
a prévia e expressa aprovacao a Securitizadora, em
observancia a deliberagdo dos Titulares dos CRA;

d) alteracdao do controle direto ou indireto da Devedora;

e) existéncia de qualquer protesto de titulos ou negativacéo,
da Devedora e/ou quaisquer de suas controladas ou coligadas
e/ou subsididrias e/ou de quaisquer dos Fiadores, em
quaisquer cadastros dos 6rgaos de protecao ao crédito, como
SPC e SERASA, Cadastro de Emissoras de Cheques sem Fundo
- CCF ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central
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em face da Devedora, cujo valor individual ou agregado seja
superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) exceto se, no
prazo legal ou no prazo de 30 (trinta) dias, o que for menor,
tiver sido validamente comprovado a Securitizadora que o
protesto e/ou negativagdao foram: (i) cancelado(s), sustado(s)
ou suspenso(s); e (ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiro; ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em
juizo; ou, ainda, (iv) solucionados em decorréncia de
pagamento;

f) existéncia de disputas, fiscalizagGes e/ou quaisquer outros
procedimentos, judiciais, arbitrais ou extrajudiciais em valor
individual ou agregado superior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, que
possam, no entendimento da Securitizadora, afetar o
cumprimento das obrigacdes assumidas pela Devedora e/ou
quaisquer de suas controladas ou coligadas e/ou subsidiarias
e/ou por quaisquer dos Fiadores, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé pela Devedora e/ou quaisquer de suas
controladas ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou por quaisquer
dos Fiadores nas esferas administrativa judicial e/ou arbitral
com a obtencdo do efeito suspensivo e que ndo cause um
Efeito Adverso Relevante;

g) fornecimento pela Devedora, sua controladora, e/ou
guaisquer de suas controladas ou coligadas e/ou subsidiarias
e/ou por quaisquer dos Fiadores, diretamente ou através de
prepostos ou mandatarios, de informagdes falsas,
inconsistentes, incorretas e insuficientes, inclusive através de
documento publico ou particular de qualquer natureza, ou
omitir(em) informagdes que se fossem do conhecimento da
Securitizadora pudessem alterar o julgamento a respeito da
concessdo do crédito objeto do Termo de Emisséo;

h) nao regularizagdao pela Devedora e/ou quaisquer de suas
controladas ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou por quaisquer
dos Fiadores dos registros necessarios nos competentes
cartérios, nos termos e prazos estabelecidos nos Documentos
da Operacao;

i) ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizacdes, permissoes, alvaras ou licencas, inclusive de
natureza ambiental, exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou quaisquer de
suas controladas ou coligadas e/ou subsididrias e/ou por
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quaisquer dos Fiadores que afete de forma significativa a
continuidade de suas atividades ou as declaracdes e
obrigagdes do Termo de Emissado, exceto se, dentro do prazo
de 30 (trinta) Dias Uteis a contar da data de tal ndo
renovagdo, cancelamento, revogagdao ou suspensao, a parte
comprove a existéncia de provimento jurisdicional ou
documento oficial emitido pelo érgdo competente que autorize
a regular continuidade de suas atividades até a renovacdo ou
obtencdo da licenga, alvara, permissdao ou autorizagdo
necessaria para tanto;

j) desapropriacao, confisco ou qualquer outra medida de
qualquer entidade governamental que resulte na perda da
propriedade ou posse direta de bens ou ativos, que possa
causar um Efeito Adverso Relevante e resultar na
incapacidade da Devedora e/ou quaisquer de suas controladas
ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou de quaisquer dos Fiadores,
na opinido justificada da Securitizadora, de cumprir suas
obrigagOes pecuniarias previstas no Termo de Emissdo e/ou
nos demais Documentos da Operacao;

k) perda, penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra
medida judicial ou administrativa com efeitos imediatos sobre
bens, cujo valor contabil individual ou agregado seja superior
a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) para a Devedora e/ou
guaisquer de suas controladas ou coligadas e/ou subsidiarias
e/ou para quaisquer dos Fiadores, exceto se, dentro de 30
(trinta) dias, referida medida seja suspensa por outra decisao
judicial ou administrativa;

) se a Devedora, sua controladora, e/ou quaisquer de suas
controladas ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou quaisquer dos
Fiadores ou representantes, conforme aplicavel, forem
condenados, por qualquer decisdo judicial ou administrativa,
em razdo da pratica de atos que importem o incentivo a
prostituicdo e/ou trabalho infantil, trabalho escravo ou crime
contra o meio ambiente;

m) existéncia de qualquer decisédo da Devedora, sua
controladora, e/ou quaisquer de suas controladas ou coligadas
e/ou subsididrias e/ou de quaisquer dos Fiadores, em
procedimento administrativo que enseje a inclusao de
qualguer uma das sancOes previstas no Portal da
Transparéncia (CEIS; CNEP; CEAF) ou decisdo judicial em 12
(primeira) instancia relacionados a praticas contrarias as
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Obrigacdes Anticorrupcao (conforme definido no Termo de
Emissdo), desde que ndo esteja com efeito suspensivo
decorrente de recurso;

n) caso a Devedora ndo realize a Recomposicdo do Valor
Minimo de Garantia (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiduciaria), nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria;

0) em caso de apreensao judicial ou extrajudicial, incluindo,
mas sem se limitar a, penhora, sequestro, arresto alienacao
judicial, arrecadacdo e bloqueio, conforme aplicavel, ou
qualquer outra forma de constricdo judicial dos Direitos
Creditérios cedidos fiduciariamente ou da Conta Vinculada
(conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria);

p) pagamento de lucros, dividendos ou juros sobre o capital
proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a
seus socios acima, incluindo a celebracdo de mutuos, do valor
igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido da Devedora ou caso a Devedora esteja em mora com
quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias previstas nos
Documentos da Operacao;

m) comprovacao de falsidade de qualquer declaracdo ou
garantia feita pela Devedora e/ou por quaisquer dos Fiadores
no Termo de Emissdao ou em quaisquer Documentos da
Operacao;

gq) caso seja atribuida classificacdo de risco (rating) a
Devedora inferior a (BBB- (bra) ou equivalente (escala
nacional), fornecido por agéncia de classificagdo de risco
internacional a ser escolhida entre Fitch, Standard & Poor’s ou
Moody'’s;

r) ndo cumprimento do indice financeiro a seguir, calculado e
verificado anualmente pela Devedora, com base em suas
demonstragoes financeiras referentes ao encerramento de
cada exercicio social, sendo a primeira apuragao com base nas
demonstragdes financeiras do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2024. A Securitizadora enviara ao Agente
Fiduciario o resultado da verificagdo acima apds a sua
verificagao:

Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,0x
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Onde:

“Divida Liquida” significa: soma de todas as dividas onerosas,
contraidas com instituicdes financeiras ou nao, subtraida das
disponibilidades (somatorio de caixa e aplicacbes financeiras
de curto prazo com vencimento em até 90 (noventa) dias);

“EBTIDA” significa o resultado dos lucros antes de juros,
impostos, depreciacao e amortizagao.

Observado que:

Caso a Devedora realize novas emissdes de divida ou contraia
qgualquer outro tipo de endividamento que contenha restrigdo
de Divida Liquida/EBITDA inferior a 3,0x, o indice financeiro
de que trata este item “(r)” passara a ser, a partir da data de
emissao ou contratacdo do novo instrumento de divida,
automaticamente considerado como menor ou igual ao menor
dos indices financeiros que a Devedora disponha nos demais
instrumentos de divida, devendo a Devedora notificar, em até
10 dias contados da celebragdao do instrumento de divida, A
Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA sempre que
celebrar os demais instrumentos de divida cujo indice
financeiro Divida Liquida/EBITDA seja inferior a 3,0x. Nestes
casos, este Termo de Emissdo poderd ser aditado,
independentemente de aprovacdao em sede de Assembleia
Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 13.12.2.
deste Termo de Emissdo.

Os indices financeiros acima deverdo ser verificados pela
Securitizadora em até 15 (quinze) dias apds o recebimento
das demonstragdes financeiras, juntamente com relatorio
consolidado da memédria de célculo compreendendo as contas
abertas de todas as rubricas necessarias para a obtencao final
de tais indices financeiros, e da declaracdao dos diretor(es)
estatutario(s) com poderes de representacdo da Devedora,
atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade,
validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informacgoes e
veracidade, sob pena de impossibilidade de verificacdao e
conferéncia pela Securitizadora, podendo a Securitizadora
solicitar a Devedora e/ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios. A Securitizadora poderda se basear nas
informagdes que lhe forem disponibilizadas pela Devedora
para acompanhar o atendimento dos referidos indices
financeiros.
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s) ndo cumprimento do indice financeiro a seguir, calculado e
verificado anualmente pela Devedora, com base em suas
demonstracdes financeiras referentes ao encerramento de
cada exercicio social, sendo a primeira apuragdao com base nas
demonstragoes financeiras do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2024:

Indice de Liquidez Corrente maior ou igual a 1,0x

Sendo que o indice de liquidez corrente corresponde ao
quociente da divisao do ativo circulante pelo passivo circulante
da Devedora.

t) Na hipdtese de:

(1) Apuragédo do Indice de Performance em patamar superior
a 15% (quinze por cento) em 2 (duas) Datas de
Monitoramento consecutivas;

(II) Apuracdo do indice de Recompra em patamar superior a
15% (quinze por cento) em 2 (duas) Datas de Monitoramento
consecutivas; ou

(I11) Apuracdo do Indice de Repasses em patamar superior a
20% (vinte por cento) em 2 (duas) Datas de Monitoramento
consecutivas.

u) declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer
obrigacOes financeiras da Devedora e/ou de quaisquer de suas
controladas, controladoras ou coligadas e/ou subsidiarias e/ou
de quaisquer dos Fiadores, inclusive aquelas oriundas de
dividas bancarias e operacGes de mercado de capitais local ou
internacional, seja como parte ou como garantidora.

“Evento(s) de Vencimento
Antecipado”

Sao, quando mencionados em conjunto, os Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico e os Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo-Automatico.

“Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado”

Significam os eventos que poderao ensejar a assungao imediata
da administracao do Patrimo6nio Separado pelo Agente Fiduciario,
com sua consequente liquidagdao em favor dos Titulares dos CRA,
previstos neste Termo de Securitizagao.
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“Fianca”

A Fianca da Primeira Série, em conjunto com a Fianga da
Segunda Série, outorgada pelos Fiadores nos termos do Termo
de Emissao.

“Fianca da Primeira Série”

Significa a Fianca outorgada pelos Fiadores no ambito das Notas
Comerciais vinculadas aos CRA da Primeira Série, que
respondem, de maneira irrevogavel e irretratavel, como
devedores solidarios e principais pagadores pelo cumprimento
da totalidade das Obrigacdes Garantidas da Primeira Série, até
sua plena liquidagao, conforme descrito no Termo de Emissao.

“Fianca da Segunda Série”

Significa a Fianga outorgada pelos Fiadores no @mbito das Notas
Comerciais vinculadas aos CRA da Segunda Série, que
respondem, de maneira irrevogavel e irretratavel, como
devedores solidarios e principais pagadores pelo cumprimento,
individual, por cada Fiador, de até 20% (vinte por cento) das
Obrigacbes Garantidas da Segunda Série, até sua plena
liquidagao, conforme descrito neste Termo de Emissao.

“Fiadores"”

Significa, em conjunto: LUIZ CARLOS BRAGA, brasileiro,
engenheiro agrénomo, casado sob regime de comunhdo total
de bens, portador da Cédula de Identidade RG n® M159835
SSP/MG, inscrito no CPF sob 0 n® 148.987.216-72, residente e
domiciliado na cidade de Campo Mourdo, Estado do Parana, na
Rua Santa Catarina, n°® 1741, Apto 2001, Centro, CEP 87300-
410; (ii) LUIZ EDUARDO MONTANS BRAGA, brasileiro,
engenheiro agrénomo, casado sob regime de separacao
convencional de bens, portador da Cédula de Identidade RG n©
MG-5.406-307 SSP/MG, inscrito no CPF sob 0 n® 046.662.266-
05, residente e domiciliado na cidade de Toledo, Estado do
Paranda, na Rua Coronel Vicente, n® 3050, Apto 21, Jardim La
Salle, CEP 85.903-610; (iii) MARIO FABIANO SAHARA,
brasileiro, empresario, casado sob regime de comunhdo parcial
de bens, portador da Cédula de Identidade RG n° 23.590.300-
0 SESP/SP, inscrito no CPF sob o n°® 182.004.488-27, residente
e domiciliado na cidade de Vinhedo, Estado de Sao Paulo, na
Rua do Observatoério, n® 1450, Casa 01, Cond. Morada da Lua,
Observatério, CEP 13.282-006; (iv) PAULO JOSE MONTANS
BRAGA, brasileiro, engenheiro agronomo, casado sob regime
de separacdo total de bens, portador da Cédula de Identidade
RG n° MG-5.406-308 SSP/MG, inscrito no CPF sob o n©
045.749.136-14, residente e domiciliado na cidade de Campo
Mourdo, Estado do Parand, na Rua Araruna, n° 854, Apto 1401,
Centro, CEP 87.302-210; e (v) WANDISLAU DOMINGOS
BRUNO, brasileiro, empresario, casado sob regime de
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comunhdo parcial de bens, portador da Cédula de Identidade
RG n° 1.362.461-5 SESP/PR, inscrito no CPF sob o n°
325.956.709-72, residente e domiciliado na cidade de Londrina,
Estado do Parana, Rua José Monteiro de Mello, n® 205, AP 0903,
Jardim do Lago, CEP 86.050-430.

“Fundo de Despesas”

O fundo de despesas mantido na Conta Centralizadora, que
conterarecursos para fazer frente ao pagamento das despesas
flat, das despesas recorrentes do primeiro ano da Operacao e
de eventuais despesas extraordinarias indicadas na Clausula 18
deste Termo de Securitizacdo.

“Garantias”

S3ao0, quando mencionados em conjunto:
(i) Cessao Fiduciaria;
(i) Fianga; e

(iii) Qualquer garantia adicional eventualmente constituida
paracumprimento das Obrigagdes Garantidas.

“ICP Brasil”

Infraestrutura de Chaves PuUblicas Brasileira.
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‘Investimentos Permitidos”

Significa os seguintes ativos: Instrumentos financeiros de
renda fixa com classificacdo de baixo risco e liquidez diaria, de
emissdo de instituicdes financeiras, tais como titulos publicos,
titulos e valores mobilidrios e outros instrumentos financeiros
de renda fixa de emissdao de Instituicdes Financeiras de
Primeira Linha e/ou fundos de renda fixa, administrados por
Instituicdes Financeiras de Primeira Linha, sendo vedada a
aplicacao de recursos no exterior.

“Instituicdes Financeiras de
Primeira Linha”

Significam as instituicdes financeiras com classificagdo de risco
igual ou acima de “AA(bra)” ou equivalente.

“Instituicao Custodiante”

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., devidamente qualificada no
preambulo deste instrumento, contratada pela Emissora para
realizar os servigos de custddia, nos termos da legislagao e
regulamentacao vigente, dos CRA.

“Investidores Profissionais”

Sao os investidores profissionais, de acordo com definicdo do
artigo 11 da Resolugao CVM 30.

“Investidores Qualificados”

Sao os investidores qualificados, de acordo com definicdo do
artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

“Investidores” Sao os Investidores Profissionais e os Investidores Qualificados
em conjunto.
“IPCA" O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado

edivulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE).

“Legislacao Socioambiental”

Normas legais e infralegais de natureza trabalhista, social e
ambiental em vigor, incluindo, mas sem se limitar, aquelas
relacionadas a salde e seguranca ocupacional, a inexisténcia
de trabalho infantil e andlogo a de escravo, aos direitos
humanos nos termos do Decreto Federal n° 9.571/2018,
direitos dos povos indigenas e quilombolas, midias
antidemocraticas de que trata a Lei Federal n° 14.197/2021;
e, quanto ao meio ambiente, aquelas relacionadas a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e ao SISNAMA - Sistema
Nacional do Meio Ambiente.
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“Leis Anticorrupgao”

Compreendem, mas ndo se limitam a Lei n.© 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n.© 11.129, de
11 de julho de 2022, conforme alterado, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010.

“Lei 11.076"

A Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

“Lei 14.430"

A Lei n© 14.430, de 03 de agosto de 2022.

“Lei das Sociedades por
AcOes”

A Lei n°© 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“MP 2.200-2"

A Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada.

"“Notas Comerciais”

As notas comerciais escriturais da primeira emissdao da
Devedora, emitidas em duas séries, por meio do Termo de
Emissdo, para colocacdo privada.

“Obrigacoes Garantidas”

Sao todas e quaisquer das obrigacdes, principais, acessorias
e/ou moratodrias, presentes e/ou futuras, assumidas ou que
venham a sé-lo, mesmo que decorrentes de eventual
aditamento, perante a Emissora no ambito da Emissdo, nos
termos do Termo de Emissdo, o que inclui, mas ndo se limita,
0 pagamento das Notas Comerciais, abrangendo o Valor
Nominal Unitario e Remuneragao (conforme definidos no Termo
de Emissdao), bem como o ressarcimento de todo e qualquer
custo, encargo, despesa ou importancia que comprovadamente
venha a ser desembolsada pelo Agente Fiduciario ou pela
Emissora, inclusive por conta da constituicdo e/ou
aperfeicoamento da Cessdo Fiduciaria, e todos e quaisquer
outros pagamentos devidos pela Devedora no ambito do Termo
de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, incluindo o
pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas do
Termo de Emissdo e a totalidade das obrigagcGes acessorias,
tais como, mas ndo se limitando, a encargos moratorios,
multas, penalidades, despesas, custas, honorérios
extrajudiciais ou arbitrados em juizo, indenizagbes, comissdes
e demais encargos contratuais e legais previstos, bem como
todo e qualquer custo ou despesa incorrido pela Emissora em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas da Emissora e da execucao de
garantias prestadas e quaisquer outros acréscimos devidos ao
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Agente Fiducidrio ou a Emissora, decorrentes do Termo de
Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria,
independentemente de quaisquer outras garantias que a
Emissora tenha recebido ou venha a receber, bem como
eventuais honorarios de assessores e todo e qualquer custo ou
despesa devidamente comprovados.

“Obrigacdes Garantidas da
Primeira Série”

Significa a totalidade das ObrigacGes Garantidas referentes as
Notas Comerciais da Primeira Série, que contam com a fianca
dos Fiadores, que respondem, de maneira irrevogavel e
irretratavel, como devedores solidarios e principais pagadores
pelo cumprimento da totalidade das Obrigacdes Garantidas
referentes as Notas Comerciais da Primeira Série, até sua plena
liquidagao, conforme descrito no Termo de Emissdo.

“Obrigacdes Garantidas da
Segunda Série”

Significa a totalidade das Obrigagces Garantidas referentes as
Notas Comerciais da Segunda Série, que contam com a fianca
dos Fiadores, que respondem, de maneira irrevogavel e
irretratavel, como devedores solidarios e principais pagadores
pelo cumprimento, individual, por cada Fiador de até 20%
(vinte por cento) das Obrigacbes Garantidas referentes as
Notas Comerciais da Segunda Série, até sua plena liquidacgdo,
conforme descrito no Termo de Emissao.

“Oferta dos CRA da Primeira
Série”

Significa a oferta dos CRA da Primeira Série, no montante de
R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), na Data de
Emissao, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, nos termos do art. 26, VIII, (a), da Resolugao
CVM 160.

“Oferta dos CRA da Segunda

Significa a oferta dos CRA da Segunda Série, no montante de

Série” R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais), na Data
de Emissdo, destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados, nos termos do art. 26, VIII, (b), da Resolucdo
CVM 160.

“Ofertas” Significam, em conjunto, a Oferta dos CRA da Primeira Série e

a Oferta dos CRA da Segunda Série.
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“Onus” e o verbo correlato
“Onerar”

E, para os fins deste instrumento:

(i) Qualquer garantia (real ou fidejusséria), cessdo ou
alienacao fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro,
penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagdao de bens,
direitos e opgdes, assuncdo de compromisso, concessao de
privilégio, preferéncia ou prioridade;

(i) Qualquer outro 6nus, real ou ndo, gravame; e/ou

(iii) Qualquer um dos atos, contratos ou instrumentos
acima, com o mesmo efeito ou efeitos semelhantes, se e
quando realizados no ambito de jurisdi¢des internacionais e/ou
comrelacao a ativos localizados no exterior.

"Operacao”

A presente operacdo financeira estruturada, que envolve a
emissdo dos CRA e a captacdo de recursos de terceiros no
mercado de capitais brasileiro, bem como todas as condicdes
constantes deste instrumento e dos demais Documentos da
Operacao.

“Ordem de Prioridade de
Pagamentos”

A ordem de prioridade de pagamentos abaixo descrita, na qual
0s recursos depositados na Conta Centralizadora, como
consequéncia do pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, bem como de valores oriundos da
excussdao/execucao de qualquer das Garantias devem ser
aplicados, e/ou na Conta Vinculada, como consequéncia da
arrecacdo dos Direitos das Duplicatas Cedidas
Fiduciariamente, de forma que cada item somente sera pago
caso hajarecursos disponiveis apés o cumprimento do item
anterior:

(i) Pagamento das Despesas da Operagdo, na hipdtese de
nao haver recursos no Fundo de Despesas, incluindo
provisionamento de despesas oriundas de agdes judiciais
propostas contra a Securitizadora, em fungao dos Documentos
da Operagao, e que tenham risco de perdaprovavel conforme
relatorio dos advogados do PatrimoOnio Separado, contratado as
expensas do Patrimbnio Separado;

(i) Recomposicdo do Fundo de Despesas, caso a
recomposicao nao tenha sido realizada pela Devedora e pelos

Fiadores;

(iii) Recomposicdo do Fundo de Reserva, caso a recomposigao
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nao tenha sido realizada pela Devedora e pelos Fiadores;

(iv) Pagamento de quaisquer Encargos Moratoérios,
Remuneragdo, bem como quaisquer outros valores devidos aos
Titulares dos CRA, aplicaveis aos pagamentos dos CRA.

(v) Pagamento de parcela(s) de Remuneragao vencida(s) e
ndo paga(s), se aplicavel;

(vi) Pagamento de parcela(s) de amortizagcdao vencida(s) e
nao paga(s), se aplicavel;

(vii) Pagamento de parcela de Remuneragao imediatamente
vincenda;

(viii) Pagamento de parcela de amortizagdo imediatamente
vincenda, se aplicavel; e

(ix) Devolucdo do excedente a Devedora, se houver e se
estiver adimplente em relagdo as obrigagbes assumidas no
ambito dos Documentos da Operacao.

“Partes”

Os signatarios deste instrumento.

“Participantes Especiais”

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro indicadas pela Emissora, na
gualidade de coordenadora lider para participar da Oferta dos
CRA da Segunda Série.

“Patrimonio Separado”

O patrimOnio separado constituido em favor da Securitizadora,
por meio da instituicdo de regime fiduciario, o qual, de acordo
com o disposto neste Termo de Securitizacdao, ndo se confunde
com o patrimonio comum da Securitizadora e se destina
exclusivamente a liquidacao dos CRA a que esta afetado, bem
como ao pagamento dos respectivos custos de administragao,
inclusive, mas nao selimitando aos custos dos prestadores de
servicos da Operagdo. Esse patrimonio separado sera
composto:

(i) pelos Direitos Creditdrios do Agronegécio, representados
pelas Notas Comerciais;

(ii) pela Cessdo Fiduciaria e os Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente;

(iii) por quaisquer valores que estejam ou venham a ser
depositados na Conta Vinculada;
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(iv) por quaisquer valores que estejam ou venham a ser
depositados na Conta Centralizadora; e

(v) pelos rendimentos liquidos auferidos com Investimentos
Permitidos apds a instituicdo do regime fiduciario.

“Periodos de Capitalizacao”

O intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de
Integralizacdodos CRA (inclusive) e termina na primeira Data
de Pagamento da Remuneracao (exclusive), e, para o caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se
inicia em uma Data de Pagamento da Remuneracdo (inclusive),
conforme o caso e termina na Data de Pagamento
correspondente ao periodo em questdo (exclusive), conforme
o0 caso. Cada Periodo de Capitalizacdo sucedeo anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento, ou de
resgate antecipado ou vencimento antecipado das Notas
Comerciais.

I\ PIS'I

O Programa de Integragao Social.

“Preco de Integralizacao”

O precgo de integralizacdo dos CRA estipulado na Clausula 3.12.

“Produtos”

Produtos ou insumos agropecuarios.

“Reestruturagao”

A alteracdo de condigGes relacionadas (i) as condigbes
essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento,
remuneracdo, data de vencimento final, fluxos operacionais de
pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants
operacionais ou financeiros; (ii) ofertas de resgate,
repactuacdao, aditamentos aos Documentos da Operagao e
realizacdo de Assembleias; e (iii) ao resgate antecipado dos
CRA.

“"Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas”

Significa a norma expedida pela ANBIMA que regulamenta o
Codigo de Ofertas Publicas, de 01 de fevereiro de 2024.

“Relatério de

Monitoramento”

Significa o relatério mensal elaborado pelo Agente de
Formalizagdo e Cobranca Extrajudicial, para entrega a
Securitizadora, com as andlises e conciliacbes acerca dos
Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente.

“Remuneracao”

A remuneracao a que farao jus os CRA, calculada nos termos
da 4.
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“Representantes”

As sociedades integrantes do grupo econémico da Devedora,
bem como respectivos sbcios, acionistas, quotistas,
conselheiros, diretores, procuradores, funcionarios, e
quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de
servico agindo em seus respectivos beneficios.

“Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA”

O resgate antecipado obrigatério dos CRA, conforme descrito
na Clausula 5.3.

“"Resolugcdao CVM 17"

A Resolucdo da CVM n©° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada.

“Resolugcao CVM 30"

A Resolucdo da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“"Resolucao CVM 60"

A Resolucdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada.

“Resolugdao CVM 160"

Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Rito de Registro
Automatico de Distribuicao”

Rito de registro automatico de distribuicdo para emissores e
valores mobilidrios elegiveis, conforme art. 26 e art. 27 da
Resolugcdo CVM 160, a partir da qual os registros das Ofertas
ndo se sujeitam a analise prévia da CVM e a distribuicdo pode
ser realizada automaticamente.

“Séries”

Significam as 1@ (primeira) e 22 (segunda) séries da Emissao.

“Taxa DI"”

A variacdo acumulada das taxas médias diarias de juros dos DI
- Depoésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, com base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo diario, disponibilizado em
sua pagina na internet (http://www.b3.com.br).

“Termo de Adesao”

O "Termo de Adeséo de Participante Especial a Oferta Publica
de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da Segunda Série da 1032 (Centésima Terceira) Emissdo da
Canal Companhia de Securitizacdo”, a ser celebrado entre a
Emissora e os Participantes Especiais;
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“Termo de Emissao”

O “Termo da Primeira Emisséo de Notas Comerciais Escriturais,
em Duas Séries, com Garantia Real e Fidejusséria, de
Distribuicdo Privada, da Prime Agro Produtos Agricolas Ltda.”,
celebrado em 19 de junho de 2024 entre a Devedora, na
qualidade de emissora, a Securitizadora, na qualidade de
subscritora, e os Fiadores.

“Termo de Securitizacao”

O presente instrumento.

“Titulares dos CRA”

Sao os Investidores que vierem a subscrever ou adquirir os
CRA nos termos deste Termo de Securitizagao.

“Valor de Desembolso”

O valor a ser desembolsado pela Securitizadora a Devedora,
observados os termos e condigdes previstos na Clausula 5.8 do
Termo de Emissao, observadas as integralizacdes dos CRA em
cada Data de Integralizagdo, e que podera ser equivalente ao
montante integral ou parcial do valor total da emissdo das
Notas Comerciais apds a retengdo, pela Securitizadora, por
conta e ordem da Devedora do Valor do Fundo de Reserva, do
Fundo de Despesas e das Despesas Iniciais, observado ainda o
Cumprimento das Condicdes Precedentes.

“Valor do Fundo de

Despesas”

O valor de R$ 160.000,00 (cento e sessenta mil reais),
referente ao Fundo de Despesas.

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”

O valor minimo para composicdo do Fundo de Despesas,
equivalente a R$ 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais).

“Valor do Fundo de Reserva”

O valor equivalente a 6 (seis) parcelas de Remuneracdo dos
CRA, referente ao Fundo de Reserva.

“Valor Minimo do Fundo de
Reserva”

O valor minimo para composicdo do Fundo de Reserva,
equivalente a 6 (seis) parcelas de Remuneragao dos CRA.

“Valor dos Direitos
Creditdérios doAgronegocio”

O valor nominal dos Direitos creditorios do Agronegdcio na
Data deEmissdo, conforme indicado na Clausula 2.10.

“Valor Nominal Unitario”

O valor nominal unitdario dos CRA na Data de Emissao,
conformeindicado na Clausula 3.1.

“Valor Total da Emissao”

Significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no @mbito das
Ofertas, qual seja, R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes
de reais) na Data de Emissdao, sendo (i) R$ 35.000.000,00
(trinta e cinco milhdes de reais) para a Oferta dos CRA da
Primeira Série e (ii) R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes
de reais) para a Oferta dos CRA da Segunda Série.
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B — Regras de Interpretacdo. O presente instrumento deve ser lido e interpretado de acordo
com asseguintes determinagoes:

(i) Sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste instrumento aplicar-
se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-
versa;

(i) Qualquer referéncia a “R$” ou “Reais” devera significar a moeda corrente da
Republica Federativa do Brasil;

(iii) O preambulo e os Anexos que integram este instrumento deverdo vigorar e produzir
0s mesmos efeitos como se estivessem expressamente previstos no corpo deste instrumento,
sendo certo que qualquer referéncia a este instrumento deve incluir todos os itens do
predmbulo e todos os Anexos;

(iv) Referéncias a este ou a quaisquer outro Documento da Operacdao devem ser
interpretadas como referéncias a este instrumento ou a tal outro Documento da Operagao,
conforme aditado, modificado, repactuado, complementado ou substituido, de tempos em
tempos;

(v) Quando a indicacdo de prazo contado por dia no presente instrumento ndo vier
acompanhada da indicacdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos;
(vi) As expressoes “deste instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste
instrumento” e palavras de significado semelhante quando empregadas neste instrumento, a
nao ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este documento como um
todo e ndo a uma disposicdo especifica dele;

(vii) Salvo se de outra forma expressamente estabelecida neste instrumento, referéncias
a Clausula, sub-clausula, item, alinea, adendo e/ou anexo, sao referéncias a Clausula, sub-
cldusula, item, alinea adendo e/ou anexo deste instrumento;

(viii) Todos os termos aqui definidos terdo as definicdes a eles atribuidas neste instrumento
quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado de acordo
com os termos aqui previstos;

(ix) Os cabegalhos e titulos deste instrumento servem apenas para conveniéncia de
referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos dispositivos aos quais se aplicam;

(x) Os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente”, “especialmente” e outros termos
semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”;



DocusSign Envelope ID: 862DAAD9-20E2-44C3-82A0-A622C10BE9AD

P Autorregulacao Autorregulagéo

ANBIMA ’ ANBIMA

Securitizadoras

Agente Fiduciario

(xi) Referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracdes, substituicdes, consolidacbes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente;

(xii) Referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicoes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;

(xiii) Todas as referéncias a quaisquer Partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionariosdevidamente autorizados;

(xiv) As palavras e as expressdes eventualmente sem definicdo neste instrumento e nos
Documentosda Operacdo, deverao ser compreendidas e interpretadas, com os usos, costumes
e praticas do mercado de capitais brasileiro; e
(xv) Na hipdétese de incongruéncias, diferencas ou discrepancias entre os termos e/ou
regras dispostos neste instrumento e os termos e/ou regras dispostas em outro Documento
da Operacao, prevalecerao os termos e regras do Termo de Emissdo.

SECAO III - CLAUSULAS

1- APROVACAO

1.1 Aprovacado Societdria. A Emissdo regulada por este Termo de Securitizacdo é realizada

consoante o que autoriza o artigo 27, paragrafo Unico, do Estatuto Social da Emissora, mediante
deliberagdo tomada em Reunido de Diretoria da Emissora realizada nesta data, cuja ata sera
registrada perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

2- OBJETO E DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1 Vinculacdo dos Direitos creditérios do Agronegdcio. A Emissora realiza neste ato, em

carater irrevogavel e irretratavel, a vinculagdo da totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
oriundos das Notas Comerciais, aos CRA objeto desta Emissdao, conforme as caracteristicas descritas
na Clausula 3.

2.2 Origem dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Os Direitos do Agronegdcio sdao oriundos

das Notas Comerciais, que representam os Direitos Creditérios do Agronegécio, foram emitidas pela
Devedora nos termos da Lei n© 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme alterada.

2.3 Lastro dos CRA. A Emissora declara que, pelo presente Termo de Securitizagdo, foram
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vinculados a presente Emissdo de CRA, os Direitos Creditérios do Agronegdcio, oriundos das Notas
Comerciais, cuja titularidade foi obtida pela Emissora por meio da assinatura do boletim de subscricao
das Notas Comerciais, com valor nominal total equivalente ao Valor dos CRA, na Data de Emissdo.

2.4 Denominacao do instrumento. Para fins do disposto no artigo 19, inciso I, do Suplemento
A a Resolucdo CVM 60, a denominagao atribuida aos CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis
do Agronegécio Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Prime Agro Produtos
Agricolas Ltda.”.

2.5 Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdécio. Os pagamentos recebidos relativos
aos Direitos Creditorios do Agronegécio serdo computados e integrardo o lastro dos CRA até sua

integral liquidagdo. Todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio estdo expressamente vinculados aos CRA, por forga do Patriménio Separado constituido
pela Emissora, em conformidade com o presente Termo de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de retengao, desconto ou compensacdo com ou em decorréncia de outras obrigacGes
da Emissora. Neste sentido, os Créditos do Patriménio Separado:

(i) Constituirdo, no ambito deste Termo de Securitizagdo, o PatrimoOnio Separado, ndo se
confundindo com outros patrimonios separados da Emissora e nem com o patriménio comum da
Emissora em nenhuma hipédtese;

(i) Permanecerdo segregados do patriménio comum e de outros patrimoénios separados da
Emissora até o pagamento integral datotalidade dos CRA;

(iii) Destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA,
bem como dos respectivos custos da administracdo do Patriménio Separado, inclusive despesas
relacionadas a Operagdo e aos CRA;

(iv) Estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execucao promovida por credores da
Emissora, observados os fatores de risco previstos neste instrumento;

(v) Nao podem ser utilizados na prestagao de garantias e ndao podem ser excutidos por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) Somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estao vinculados.

2.5.1 A Emissora serda a Unica e exclusiva responsavel pela administracdo e cobranga da
totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio, observado que, nos termos do artigo 12 da
Resolugcao CVM 17 e do artigo 29, §19, inciso II da Lei n® 14.430, em caso de inadimplemento nos
pagamentos relativos aos CRA, caso a Emissora ndo o faga, o Agente Fiduciario devera usar de toda
e qualquer medida prevista em lei ou nos Documentos da Operagao para proteger direitos ou defender
os interesses dos Titulares dos CRA.
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2.6 Rito de Distribuicdo. Os CRA serdo objeto do Rito de Registro Automatico de Distribuicdo
e poderdo ser negociados pelo Preco de Integralizacdao, sendo admitido agio ou desagio, desde que
aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA subscritos e integralizados em cada Data de
Integralizacao, observadas as restricdes da legislagdao e regulamentacao em vigor, principalmente
aquelas constantes da Resolugao CVM 160.

2.7 Custédia. A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela manutencao em perfeita ordem,
custddia e guarda dos documentos comprobatoérios dos Direitos Creditorios do Agronegdcio até a Data
de Vencimento ou até a data de liquidagdo total do Patriménio Separado.

2.7.1 A atuacdo da Instituicdo Custodiante do lastro limitar-se-a, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da
legislacdo vigente. A Instituicdo Custodiante do lastro ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagoes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacdes dos documentos recebidos.

2.8 Procedimentos de Cobranca e Pagamento. O pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento das Notas Comerciais previstas no
Termo de Emissdo. As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em
caso de inadimpléncias, perdas ou liquidacdo da Devedora, caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislacao aplicaveis, desde que aprovado dessa forma em Assembleia.

2.8.1 Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17 e do artigo 29, §19, inciso
IT da Lei n°® 14.430, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, caso a Emissora
nao faca, o Agente Fiduciario devera realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio, incluindo, mas ndo se limitando, a excussdo das Garantias, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos Titulares dos CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos
créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou
subordinacdo entre si, permanecendo segregados de outros recursos.

2.9 Niveis de Concentracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio do Patriménio Separado.
Os Direitos Creditdrios do Agronegocio sdo concentrados integralmente na Devedora.

2.10 Caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Os Direitos Creditérios do
Agronegécio, representados pelas Notas Comerciais, contam com as seguintes caracteristicas:

(i) Devedor dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Devedora;

(i) Valor dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio. O valor total dos Direitos Creditérios do
Agronegécio equivale a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhGes de reais) na Data de Emissao;

(iii) Atualizacdo Monetaria. Os Direitos Creditorios do Agronegocio ndo serdao atualizados
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monetariamente; e

(iv)

Remuneragao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Sobre os Direitos Creditérios do

Agronegdcio incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa
DI, acrescida de sobretaxa (spread) equivalente a 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

2.11

Condicoes Precedentes. A integralizacdo dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda

Série esta condicionada ao cumprimento cumulativo e integral das seguintes condicdes precedentes:

a)

b)

d)

e)

f)

9)

assinatura pelas respectivas partes envolvidas de todos os Documentos da Operacao,
com validacdo das assinaturas digitais em conformidade com a regulamentagao ICP-
Brasil no Verificador de Conformidade do Padrdo de Assinatura Digital ICP-Brasil
disponibilizado pelo ITI - Instituto Nacional de Tecnologia da Informagdo, caso os
documentos sejam assinados de forma digital;

observado o disposto na alinea “e” abaixo, a assinatura e o protocolo para registro da
Ata de Aprovacao da Emissdo (conforme definida no Termo de Emissao) na respectiva
junta comercial competente, conforme exigidos por seus respectivos documentos
societarios constitutivos e/ou pela lei, para aprovar a celebracdo dos Documentos da
Operacao, a assungao das obrigacoes neles estipuladas, bem como para a constituicao
do Contrato de Cessdao Fiduciaria, com base em opinido legal emitida pelo(s)
assessor(es) legal(is) da Operacao;

fornecimento pela Devedora e pelos Fiadores, em tempo habil, de todo e qualquer
documento e informagdo corretos, completos e precisos, relacionados a Oferta e/ou
necessarios ao atendimento das normas aplicaveis a sua atividade, incluindo, mas nao
se limitando, a Ata de Aprovacdo da Emissdo, exigidos por seus respectivos
documentos societarios constitutivos e/ou pela lei, para aprovar a celebracdo dos
Documentos da Operacdo e a constituicdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

a ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de inadimplemento ou incorréncia de
qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado pela Devedora ou pelos Fiadores
no ambito dos Documentos da Operacdo;

conclusdo da auditoria juridica da Oferta realizada pelo(s) assessor(es) legal(is) da
Operagdo, em padrdo de mercado, atestando a inexisténcia de contingéncias de
qualquer natureza que impegam, ou tornem desaconselhavel a realizacdo da Oferta;

apresentacao dos documentos que evidenciem o protocolo do Contrato de Cessao
Fiducidria perante o Cartério de Registro de Titulos e Documentos Competente
(conforme definido no Termo de Emissao);

nao ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Devedora
e/ou de suas afiliadas, bem como pedido ou declaragao de insolvéncia por qualquer um
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h)

j)

k)

dos Fiadores; (b) pedido de autofaléncia da Devedora e/ou de suas afiliadas; (c) pedido
de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e/ou de suas afiliadas, nao
devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, pela Devedora e/ou por suas
afiliadas, de plano de recuperacdao extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do
referido plano; ou (e) ingresso em juizo pela Devedora e/ou por suas afiliadas de
requerimento de recuperacdao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

cumprimento, em todos os aspectos materiais, pela Devedora e pelos Fiadores de leis,
regulamentos, normas administrativas, regras de autorregulacao e determinacgdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, desde que aplicaveis a conducdo de
seus negocios, em especial dos termos da Legislacdo Socioambiental (conforme abaixo
definido), adotando as medidas necessarias para preservar o meio ambiente, atender
as determinacGes dos 0Orgdos municipais, estaduais e federais, evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e aos seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social;

inexisténcia de superveniéncia de decisdo judicial contra os Fiadores e/ou a Devedora
ou seus administradores, sécios e funcionarios ou terceiros, estes ultimos agindo em
nome e beneficio da Devedora, de qualquer procedimento investigativo, administrativo,
judicial ou extrajudicial relacionado: (a) a medida assecuratéria em processo penal,
agao civil publica ou de improbidade administrativa que determine o arresto, sequestro
ou qualquer outro tipo de constricao patrimonial ou de quaisquer bens da Devedora ou
em sua posse; (b) ao incentivo a prostituicdo ou a utilizagdo em suas atividades de
mado-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem
assédio moral ou sexual; ou (c) a qualquer crime ou infracdo penal, bem como a
infracdo das Leis Anticorrupcao (conforme abaixo definido);

ndo indicacdo da Devedora no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas
- CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas - CNEP, em conformidade com
comprovante a ser encaminhado pela Devedora;

entrega, pela Devedora, das copias dos balancetes relativos ao primeiro trimestre de
2024 e das demonstragoes financeiras consolidadas anuais relativas ao exercicio social
de 2023, e auditadas ou ndo, de todas as sociedades em que direta ou indiretamente
detenham participagdo societaria, relativas ao exercicio social de 2023, acompanhadas
do relatério da administracao e do parecer dos auditores independentes (se aplicavel);

realizacdo pela Emissora de diligéncia legal, operacional, financeira e de negécios da
Devedora e das Garantias, cujos resultados sejam satisfatérios a Emissora, ao seu
exclusivo critério, incluindo, sem se limitar, as premissas econdémico-financeiras e de
risco de crédito assumidas pela Emissora com base nas informagdes disponibilizadas
pela Devedora;
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r

w)

2.12

apresentacao, na data de liquidagcao da Oferta, da opinido legal emitida pelo assessor
legal do coordenador lider contratado para a Oferta, em condicdes satisfatérias a
Emissora;

ndo incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre a Oferta, ou aumento das
aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes sobre a Oferta na data de assinatura
deste Contrato, de modo a tornar mais oneroso o investimento nos CRA;

ndo ocorréncia de alteragdes nas normas legais ou regulatérias aplicaveis do Brasil ao
mercado financeiro e de capitais que alterem substancialmente os procedimentos
juridicos ou operacionais relacionados a Oferta ou a qualquer elemento envolvido na

Oferta que a torne invidvel e/ou extremamente onerosa aos investidores dos CRA;

ndo ocorréncia de motivos de forca maior ou caso fortuito que tornem inviavel ou
desaconselhavel a realizacdo da Oferta, nos termos dos Contratos de Distribuicdo;

ndo ocorréncia de alteracbes no setor de atuacdo da Devedora ou mesmo indicagoes
de possiveis alteracbes no referido setor por parte das autoridades governamentais
que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente o preco de mercado
dos CRA ou que tornem impossivel ou desaconselhavel o investimento nos CRA;

nao ocorréncia de alteracdo material e adversa nas condigées econémicas, financeiras,
reputacionais, operacionais da Devedora e/ou dos Fiadores que torne inviavel ou
desaconselhavel o investimento nos CRA;

inexisténcia de quaisquer impedimentos legais e/ou regulatoérios a realizacdo da Oferta;
ndo ocorréncia de alteracdo do controle societario, direto ou indireto, da Devedora;
registro do Termo de Securitizacdo na B3;

obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e

obtencao do registro para colocagdo e negociacao dos CRA junto a B3.

Liberacdo de Recursos. Os recursos da integralizacao dos CRA serdo depositados na Conta

Centralizadora, onde o Valor de Desembolso sera liberado pela Emissora a Devedora, observados os
termos e condigdes previstos na Cladusula 5.8 do Termo de Emissao.

3.1

3- IDENTIFICAGAO DOS CRA E FORMA DE DISTRIBUIGCAO

Caracteristicas dos CRA. Os CRA, objeto da presente Emissdo, cujo lastro se constitui

pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, possui as seguintes caracteristicas:

CRA da 1032 Emissao, em Duas Séries
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Emissao 1032

Série 12 Série 23 Série

Quantidade de CRA 35.000 85.000

Valor Total da Emissao R$ 35.000.000,00 R$ 85.000.000,00

Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00, na Data deR$ 1.000,00, na Data de
Emissao Emissao

Data de Emissao 20/06/2024

Data de Vencimento 19/06/2030

Prazo da Emissao

2.190 (dois mil cento e noventa) dias corridos contados da
Data de Emissao

Local de Emissao

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Juros Remuneratorios

Correspondentes a 100% da Taxa DI, acrescida de sobretaxa
(spread) equivalente a 3,50% ao ano, com base 252 Dias
Uteis.

Atualizacdo Monetaria

Os CRA ndo serdo atualizados monetariamente.

Periodicidade de Pagamento da
Amortizacao Programada

O Valor Nominal Unitario dos CRA, ou o seu saldo, conforme o
caso sera amortizado conforme disposto no Cronograma de
Pagamentos previsto no Anexo I a este instrumento e na
formula prevista no Anexo VIII .

Primeiro pagamento de

Amortizacao Programada

Conforme consta no Anexo I a este instrumento.

Periodicidade de Pagamento da

Conforme Cronograma de Pagamentos previsto no Anexo I a

Remuneragao este instrumento.
Primeiro pagamento daConforme consta no Anexo I a este instrumento.
Remuneragao

Regime Fiduciario

Sim, nos termos da Lei 14.430.

Garantia Flutuante

N&o ha.

Garantias dos Direitos

Creditoriosdo Agronegoécio

As Garantias, conforme descritas na Clausula 8.

Subordinacao

N&o ha.

Coobrigacdao da Emissora

N&o ha.

Encargos Moratorios

Na hipotese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas
dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de atraso no
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela
Devedora; e/ou ndao pagamento pela Emissora de valores
devidos aos Titulares dos CRA, apesar do pagamento
tempestivo dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela
Devedora a Emissora, incidirdo a partir do vencimento até a
data de seu efetivo prejuizo da

pagamento, sem

Remuneragao, os Encargos Moratérios.
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Ambiente para Depésito,
Distribuicao, Negociacgao, B3.
Liquidagao Financeira e

CustodiaEletronica

Local de Pagamento Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3 para
os CRA que estiverem custodiados eletronicamente na B3.
Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA ndo
estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora
deixard, na Conta Centralizadora, ovalor correspondente ao
respectivo pagamento a disposicao dorespectivo Titular dos
CRA na sede da Emissora, hipétese em que, a partir da
referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou
remuneracao sobre o valor colocado a disposicdo do Titular dos
CRA.

Atraso no Recebimento dos/O ndocomparecimento de Titular dos CRA para receber o valor,

Pagamentos: correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizacdo ou emcomunicado publicado pela Emissora, nao
Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridosaté a data do respectivo
vencimento, desde que o0s recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

Classificacao de Risco Os CRA nao serao objeto de classificacao de risco.
Fatores de Riscos Conforme Anexo VI ao presente Termo de Securitizagao.
3.2 Deposito para Distribuicdo e Negociacdo. Os CRA serdo depositados para (i) distribuigdo

publica no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociacdo, observadas as restricées previstas neste Termo de Securitizagdo, no mercado secundario
por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3; e (iii)
custddia eletrénica na B3.

3.2.1 N3o obstante o disposto na Clausula 3.2 acima, os CRA da Primeira Série poderdo ser
livremente negociados entre Investidores Profissionais, e somente poderao ser negociados, conforme
disposto no artigo 86, inciso II da Resolucao CVM 160, com excecao da negociacao entre Investidores
Profissionais que poderao ser negociadas livremente, entre Investidores Qualificados nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios apds decorridos 6 (seis) meses do anuncio de encerramento
da Oferta dos CRA da Primeira Série. Na presente data, a negociacdo dos CRA da Primeira Série junto
ao publico investidor em geral ndo é permitida. A negociagdo dos CRA da Primeira Série junto ao
publico investidor em geral somente sera possivel caso a Emissdo venha a cumprir com os requisitos
normativos aplicaveis para tanto, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto no art. 33, paragrafo
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10° da Resolucao CVM 60, no art. 7° do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, e ao Oficio-
Circular n® 10/2023/CVM/SRE. A negociacdo dos CRA devera sempre respeitar as disposicoes legais
e regulamentares aplicaveis.

3.2.2 N3o obstante o disposto na Clausula 3.2 acima, os CRA da Segunda Série poderdo ser
livremente negociados entre Investidores Qualificados. Na presente data, a negociacdo dos CRA da
Segunda Série junto ao publico investidor em geral ndo é permitida. A negociacdo dos CRA da
Segunda Série junto ao publico investidor em geral somente sera possivel caso a Emissdao venha a
cumprir com 0s requisitos normativos aplicaveis para tanto, incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto no art. 33, paragrafo 10° da Resolucdo CVM 60, no art. 7° do Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM 60, e ao Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE. A negociacao dos CRA devera sempre
respeitar as disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

3.3 Forma de Distribuicdo dos CRA da Primeira Série. A Oferta dos CRA da Primeira Série sera
realizada por meio do Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso
VIII, alinea (a), e do artigo 27, conforme aplicavel, da Resolucdao CVM 160, e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada de andlise prévia
pela CVM e a distribuicdo automaticamente realizada, no montante de R$ 35.000.000,00 (trinta e
cinco milhdes de reais), sob regime de melhores esforgos.

3.4 Forma de Distribuicdo dos CRA da Segunda Série. A Oferta dos CRA da Segunda Série
sera realizada por meio do Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, nos termos do artigo 26,

inciso VIII, alinea (b), e do artigo 27, conforme aplicavel, da Resolugdo CVM 160, e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada de
andlise prévia pela CVM e a distribuicdo automaticamente realizada, no montante de R$
85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais), sob regime de melhores esforgos.

3.5 Inicio das Ofertas. O inicio das Ofertas dos CRA estd condicionado a apresentacdo, pela
Emissora a CVM, conforme aplicavel, dos documentos indicados no artigo 27 da Resolugao CVM 160,
incluindo, sem limitar, o formulario eletronico de requerimento de registro de cada uma das Ofertas
sob o rito de registro automatico.

3.6 Encerramento das Ofertas. O encerramento das Ofertas dos CRA da Primeira Série e CRA
da Segunda Série deverd ser informado pela Emissora a CVM, nos termos da regulamentagdo

aplicavel, quando (a) do encerramento do prazo estipulado de cada uma das Ofertas; ou (b) da
distribuicdo da totalidade dos valores mobilidrios objeto de cada uma das Ofertas, o que acontecer
primeiro.

3.7 Forma e Titularidade. Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e escritural, sem
emissao de cautelas ou certificados, e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido pela B3
em nome dos Titulares dos CRA, enquanto estiverem eletronicamente custodiados na B3.

Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA, o extrato em nome
dos Titulares dos CRA emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas pela B3, quando
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os CRA estiverem eletronicamente custodiados na B3.

3.7.1 Na hipotese de os CRA deixarem de ser eletronicamente custodiados na B3, todos os
respectivos pagamentos aos Titulares dos CRA passarao a ser realizados por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED.

3.8 Subscricdo. Os CRA serao subscritos em uma ou mais datas, por meio da celebracdo dos
respectivos Documentos de Aceitacdao das Ofertas e serdao integralizados, em moeda corrente
nacional, a vista, pelo Prego de Integralizacdo, nos termos da Clausula 3.12.

3.9 Prazo Maximo de Colocacdo. O prazo de colocacdo dos CRA serad de até 180 (cento e
oitenta) dias contado da data de divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo de cada uma das
Ofertas.

3.10 Participantes Especiais. Podera ser admitida a contratagdo, pela Emissora, na qualidade

de coordenadora lider, de Participantes Especiais em cada uma das Ofertas. Os Participantes Especiais
deverao cumprir com os termos do respectivo Termo de Adesao ao presente Termo de Securitizagao
a ser celebrado entre os Participantes Especiais e a Emissora, na qualidade de coordenadora lider.

3.11 Integralizacdo. Os CRA poderdao ser integralizados em uma ou mais Datas de
Integralizacdo, em moeda corrente nacional, a vista, pelo Preco de Integralizagdo, conforme
disposicoes dos Documentos de Aceitacdo das Ofertas e observando-se os procedimentos
estabelecidos pela B3 e neste Termo de Securitizacdo, devendo a respectiva Data de Integralizacdo
constar dos respectivos Documentos de Aceitacdo das Ofertas.

3.12 Preco de Integralizagcdo. Os CRA da Primeira Série ou os CRA da Segunda Série serdo
integralizados pelo Prego de Integralizacdo, que sera correspondente ao seu Valor Nominal Unitario:
(i) na primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda Série,

conforme for; ou (ii) ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculados desde a primeira Data de
Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da remuneragao imediatamente anterior (conforme o
caso) até a Data de Integralizacdo em questdo dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda
Série, conforme for.

3.13 Agio ou Deséagio. A colocacdo dos CRA podera ser efetuada com &gio ou deséagio, conforme

informado pela Emissora nos respectivos Documentos de Aceitagdo das Ofertas, de forma igualitaria
a todos os investidores, sem distingao dos Titulares dos CRA de uma mesma Série que subscreverem
e integralizarem em uma mesma data.

3.14 Declaragoes. Para fins de atender o que prevé a Resolugdo CVM 60, seguem como anexo
ao presente Termo de Securitizagdo.

3.15 Os CRA sao classificados como: (i) Concentracao: Concentrados, uma vez que mais de
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20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios do Agronegocio sao devidos pela Devedora; (ii)
Revolvéncia: Nao revolventes; (iii) Atividade da Devedora: Terceiro Comprador; e (iv) Segmento:
Insumos Agricolas, em observancia ao objeto social da Devedora. ESTA CLASSIFICACAO FOI
REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DAS OFERTAS, ESTANDO AS CARATERISTICAS DOS CRA
SUJEITAS A ALTERAGCOES.

3.16 Destinacdo dos Recursos dos CRA. Os recursos obtidos com a subscricdao e integralizagao
dos CRA serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para constituicao do Fundo de Reserva, do
Fundo de Despesas, pagamento das Despesas da Operacgao e integralizacdao das Notas Comerciais.

3.17 Destinacdo dos Recursos das Notas Comerciais. Os recursos liquidos obtidos pela
Devedora por meio da emissao das Notas Comerciais serdo destinados integral e exclusivamente as

suas atividades como produtora rural no agronegécio.

3.17.1 Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio da emissdo das Notas Comerciais
serdo destinados integral e exclusivamente as suas atividades como produtora rural no agronegocio.
Para esse fim, referidos recursos liquidos serdo empregados pela Devedora, na forma do art. 29,
paragrafo 490, inciso III do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, no curso ordinario dos seus
negocios rurais, em investimentos, custos e despesas relacionados a producdo e comercializagcdo de
sementes, nos termos do artigo 146 da IN RFB 2.110/2022, do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei
11.076 e do artigo 29, incisos I e II, e paragrafos 1°, 2° e 99, do Anexo Normativo II da Resolugdo
CVM 60, bem como o inciso III do paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolucdo
CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negdcios (“Destinacao
dos Recursos”).

3.17.2 Considerando o disposto na Clausula 3.17 acima, as Notas Comerciais representam
direitos creditérios do agronegdcio que atendem aos requisitos previstos no §1°, do artigo 23, da Lei
11.076 e do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60: (i) a producdao e comercializagao
de sementes atende aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076; e (ii) a
Devedora caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo 146 da IN RFB 2.110/2022 e
da Lei 11.076, sendo que consta como sua atividade na Classificacdo Nacional de Atividades
EconOomicas - CNAE, identificada em seu comprovante de inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ, a
“producao de sementes certificadas, exceto de forrageiras para pasto”, representado pelo CNAE n©
01.41-5-01 e a “producao de sementes certificadas de forrageiras para formacdao de pasto”,
representado pelo CNAE 01.41-5-02 (“Produtora Rural”).

3.17.3 Considerando que a emissdo das Notas Comerciais estd em linha com o disposto no artigo
209, paragrafo 99, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, e com o artigo 23 da Lei 11.076, ndo
€ obrigatoria a verificacdo periddica, pelo Agente Fiducidrio, da Destinacdo dos Recursos de que
tratam paragrafos 7° e 8% do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60.

3.17.4 N3o obstante, na hipotese de o Agente Fiduciario e/ou a Devedora vir(em) a ser legal e
validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a Destinacao dos Recursos, a
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Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Devedora, os documentos e
informacdes necessarios, incluindo eventuais documentos de natureza contabil e a apresentacao de
relatorio, para a comprovacgao da utilizagdo dos recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5
(cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado pela referida autoridade competente; ou
(i) caso o prazo demandado pela referida autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis,
em prazo compativel a apresentacdo tempestiva da referida documentagdo pelo Agente Fiduciario
e/ou pela Devedora a autoridade competente em questdo. Caso nao seja possivel atender aos prazos
previstos nos itens (i) e (ii) acima por motivos ndo imputaveis a Devedora, os referidos prazos serdao
prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, desde que tal periodo esteja compreendido no prazo concedido
pela referida autoridade competente, sendo certo que a Devedora se compromete a envidar os
melhores esforcos para a tempestiva obtencdo dos documentos ou informagdes necessarios a
comprovacao da Destinacdao dos Recursos.

3.17.5 A Devedora devera realizar a guarda e custddia da via fisica de todos os comprovantes da
Destinacdo de Recursos, os quais deverao ser mantidos em local seguro, sob as penas previstas na
legislacdo aplicavel.

3.17.6 O Agente Fiduciario dos CRA também podera analisar e solicitar a Devedora, conforme o
caso, outros documentos razodaveis para a verificacdo da completude e da auséncia de falhas e de
defeitos das informacdes apresentadas pela Devedora em quaisquer documentos relativos a emissdo
das Notas Comerciais, observado seu dever de diligéncia e o quanto exposto na da Resolugdo CVM
17.

3.17.7 Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Devedora ndo foram
objeto de fraude ou adulteracao.

3.17.8 Para fins do disposto na Clausula 3.17 acima, “recursos liquidos” sdo os recursos captados
pela Devedora, por meio da integralizacdo das Notas Comerciais, excluidos as (i) dedugdes das
Despesas Iniciais listadas no Anexo II ao Termo de Emissdo, (ii) bem como os valores necessarios
para a constituicdo do Fundo de Reserva e do Fundo de Despesas.

3.17.9 A Devedora comprometeu-se, no ambito do Termo de Emissdo, a apresentar ao Agente
Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou drgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinacao dos recursos por
meio de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores,
comprovem o emprego dos recursos oriundos das Notas Comerciais em conformidade com o disposto
nesta Clausula 3.17.

3.17.10 Na hipdtese acima, os documentos que comprovem a destinacdo dos recursos deverdo
ser enviados pela Devedora ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias corridos a contar da respectiva
solicitacdo pelo Agente Fiducidrio ou em menor prazo, caso assim seja necessario para fins de
cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer solicitagdes efetuadas por autoridades
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ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais.
4- ATUALIZAGAO MONETARIA E REMUNERAGCAO

4.1 Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo
sera atualizado monetariamente.

4.2 Remuneracdo. A remuneracdao dos CRA sera composta pelos juros remuneratorios
correspondentes 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread) equivalente a 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneracdo serd devida nas Datas de Pagamento
estipuladas no Cronograma de Pagamentos e sera calculada de acordo com a férmula constante do
Anexo VIII.

4.2.1 Os recursos recebidos como produto do pagamento de Remuneracdao deverdo ser
aplicados pela Securitizadora de acordo com a Ordem de Prioridade de Pagamentos, conforme
determinado neste Termo de Securitizacao.

4.2.2 Na hipdtese de indisponibilidade temporaria, extincdo ou substituicdo da Taxa DI, sera
aplicada automaticamente em seu lugar a taxa substituta, e, na sua inexisténcia, a taxa média
ponderada e ajustada das operagdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada no Sistema de
Informagdes do Banco Central - SISBACEN, transacdo PEFI300, opcao 3 - Taxas de Juros, opgao
SELIC - Taxa-dia SELIC (“Taxa SELIC") ou, na auséncia da Taxa SELIC, aquela que vier a substitui-
la. Na falta de substituicdo da Taxa SELIC, a Securitizadora devera convocar, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da falta de taxa substituta & Taxa SELIC,
Assembleia Especial de Titulares dos CRA para que seja deliberada a orientagdo acerca do indice ou
0 componente da taxa a ser aplicado.

4.2.3 Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre os Titulares dos CRA e a
Securitizadora, ou caso nao seja realizada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA acima
mencionada por falta de quérum de instalagdo e/ou, instalada a Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, ndo haja deliberagdo em segunda convocagdo, a Securitizadora devera informar a Devedora
sobre o fato, o que acarretard a obrigacdo de vencimento antecipado das Notas Comerciais e,
consequentemente, dos CRA, no (i) prazo de 30 (trinta) dias contados (a) da data de encerramento
da respectiva Assembleia Especial dos Titulares dos CRA; (b) da data em que tal assembleia deveria
ter ocorrido; ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia.

4.2.4 No prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que ocorrer a aplicacdo de taxa
diversa da Taxa DI, nos termos da Clausula 4.2.3 acima, a Securitizadora deverd comunicar, no
ambito dos CRA, aos Titulares dos CRA, ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo e a B3, com copia
a Devedora, sobre a Remuneragdo majorada aplicavel ao Periodo de Capitalizacdo subsequente,
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independentemente de qualquer formalidade adicional ou de aditamento ao Termo de Emissao.

5- AMORTIZAGCAO E RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

5.1 Amortizacdo dos CRA. O Valor Nominal Unitario dos CRA, ou seu saldo, conforme o caso,
sera amortizado conforme datas e percentuais previstos no Cronograma de Pagamentos, observadas
as hipdteses de resgate antecipado e vencimento antecipado dos CRA.

5.1.1 Os valores devidos a titulo de amortizagao do Valor Nominal Unitario serdo calculados nos
termos da respectiva férmula constante do Anexo VIII.

5.2 Amortizacdo Extraordinaria dos CRA. A Devedora ndo tera a opgao de realizar a

amortizacdo extraordindria facultativa das Notas Comerciais e, consequentemente, a Emissora a
amortizacdo extraordinaria dos CRA.

5.3 Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA, de forma total, na ocorréncia de (i) qualquer Evento de Vencimento Antecipado
Automatico das Notas Comerciais, nos termos da Clausula 8.1.1 do Termo de Emissao; (ii) verificagao
do efetivo vencimento antecipado das Notas Comerciais quando da ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Notas Comerciais previsto na Clausula 8.1.2 do Termo
de Emissao; ou (iii) do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido no Termo de Emissao)
das Notas Comerciais, nos termos da Clausula 7.1 do Termo de Emissdo.

5.3.1 No caso de Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA sera devido, ainda, um prémio flat
equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA,
ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo e dos
Encargos Moratorios, caso aplicavel, a serem resgatados ("Prémio de Resgate”), observado que, no
caso do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido no Termo de Emissao) das Notas

Comerciais, as Notas Comerciais e, consequentemente, os CRA, somente poderdao ser resgatados
antecipadamente apds 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissdo (“Periodo de
Caréncia”).

5.3.2 Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA coincida com uma
Data de Amortizagdo e/ou Pagamento de Remuneragao dos CRA, o Prémio de Resgate devera ser
calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario apds o referido pagamento.

5.3.3 A Devedora devera realizar o pagamento a Emissora do Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, acrescido dos Encagos Moratérios, caso aplicaveis,
e da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis, devida até a data do Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA, e dos encargos moratorios devidos, que sera repassado pela Emissora aos
Titulares de CRA em até 3 (trés) Dias Uteis seguintes ao do recebimento de tais recursos. O Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRA sera realizado pela Securitizadora por meio da B3, a qual devera ser
comunicada sobre a realizagdo do referido Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA com antecedéncia
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minima de 3 (trés) Dias Uteis.

5.4 Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais. A Devedora podera, a seu
exclusivo critério, apds 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de

17 de julho de 2026, inclusive, realizar o resgate antecipado facultativo total das Notas Comerciais
(“Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais”). Por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Notas Comerciais, a Devedora devera pagar um prémio flat equivalente a 1,5%

(um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, acrescido da remuneragao das
Notas Comerciais e dos encargos moratérios das Notas Comerciais, caso aplicavel, a serem
resgatadas (“Prémio de Resgate das Notas Comerciais”).

5.4.1 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais serd realizado mediante
envio de comunicacdo ao Agente Fiduciario e & Emissora, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais; (ii) a mencao de que o valor correspondente ao
pagamento sera o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais, conforme o caso, acrescido de (a) remuneracao das Notas Comerciais e (b)
Prémio de Resgate, conforme aplicdvel; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizacdao do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais.

5.4.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais seguird os procedimentos
de liquidacao adotados pelo escriturador das Notas Comerciais.

5.4.3 As Notas Comerciais resgatadas pela Devedora serao obrigatoriamente canceladas.
6- EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Eventos de Vencimento Antecipado Automatico. A Securitizadora deverd considerar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis as obrigacbes da Devedora decorrentes do

Termo de Emissao, de forma automatica, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial ou da realizagao de Assembleia, de todas as obrigacdes constantes do Termo
de Emissao e, consequentemente dos CRA, e exigir, o imediato pagamento, pela Devedora, do Valor
Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA, ou da ultima Data de Pagamento, o que ocorrer por ultimo, até a
data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o
caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos do Termo de
Emissdo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Notas
Comerciais, conforme previstos na Clausula 8.1.1 do Termo de Emissao.

6.2 Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico. Sem prejuizo do disposto na Clausula

6.1 acima, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico das
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Notas Comerciais, conforme previstos na Clausula 8.1.2 do Termo de Emissao, e, consequentemente
dos CRA, a Securitizadora devera submeter a prévia deliberacdo em Assembleia especialmente
convocada para essa finalidade, nos termos da Clausula 6.3, a declaragcdo de vencimento antecipado
das Notas Comerciais.

6.2.1 Caso seja decretado o Vencimento Antecipado das Notas Comerciais e,
consequentemente, dos CRA, a Emissora devera informar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data estipulada para o referido vencimento antecipado das
Notas Comerciais.

6.3 Convocacao e Deliberacdo. Ocorrendo qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-

Automatico (observados os respectivos prazos de cura, conforme aplicavel), a Securitizadora devera
convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua
ocorréncia, Assembleia para que seja deliberada a orientacdo a ser tomada pela Securitizadora em
relacdo a eventual ndo decretacao de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes do Termo
de Emissdo. A Assembleia devera ser instalada, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares
dos CRA, independentemente da Série, que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulagdo. Caso nao instalada em primeira convocagcdo, a Assembleia serd
instalada em segunda convocacdo com a presenca de qualquer numero de Titulares de CRA,
independentemente da Série. Convocada e instalada referida Assembleia, caso os Titulares dos CRA
que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo
presentes votem por nao declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais e, consequentemente, dos CRA, em primeira ou segunda convocagao, sendo que, em
segunda convocacao, os Titulares dos CRA presentes deverdao representar pelo menos 15% (quinze
por cento dos) CRA em Circulacdo, a Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado dos CRA
e, no ambito das Notas Comerciais, a Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais. Caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo em
segunda convocacdo ou em caso de instalacdo sem que haja quérum para deliberacdo pelo ndo
vencimento antecipado, a Securitizadora, na qualidade de titular das Notas Comerciais, dever3,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais.

6.4 Pagamento do Vencimento Antecipado. Caso seja configurado Vencimento Antecipado das

Notas Comerciais, em observancia a Clausula 6.3 acima, a Devedora seguird o procedimento de
pagamento descrito na Clausula 8.3 do Termo de Emissao.

7- ORDEM DE PRIORIDADE DE PAGAMENTOS

7.1 Ordem de Prioridade de Pagamentos. Os valores depositados na Conta Centralizadora,
como consequéncia do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, bem como de valores

oriundos da excussao/execucdo de qualquer das Garantias e/ou na Conta Vinculada, como
consequéncia da arrecacao dos Direitos dos Contratos Cedidos Fiduciariamente, devem ser aplicados
de acordo com a Ordem de Prioridade de Pagamentos.
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7.1.1 Sem prejuizo do acima disposto, os CRA ndo serdo considerados inadimplidos, em
nenhuma hipdtese, quando amortizados de acordo com o Cronograma de Pagamentos vigente a
época, acrescidos da respectiva Remuneragdo.

7.1.2 Apds o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas, se houver recursos livres na
Conta Centralizadora, inclusive quaisquer multas, encargos ou penalidades, estes serdo
integralmente de titularidade da Emissora, observado, no entanto, a devolucdo a Devedora de
eventual saldo do Fundo de Despesas apds a quitacao integral das Obrigacdes Garantidas.

8- GARANTIAS

8.1 Constituicdo. Em garantia do cumprimento das Obrigagdes Garantidas, serdo constituidas
as Garantias descritas a seguir, as quais devem permanecer validas e exequiveis até a integral
liquidacdo das Obrigacdes Garantidas.

8.1. Garantia Fidejusséria. De forma a garantir o fiel, integral e pontual cumprimento de todas
as Obrigacdes Garantidas em favor da Securitizadora, (i) as Notas Comerciais da Primeira Série
contam com a fianca dos Fiadores, que respondem, de maneira irrevogavel e irretratavel, como
devedores solidarios e principais pagadores pelo cumprimento da totalidade das Obrigagoes
Garantidas da Primeira Série, até sua plena liquidacdo, conforme descrito no Termo de Emissao; e
(ii) as Notas Comerciais da Segunda Série contam com a fianca dos Fiadores, que respondem, de

maneira irrevogavel e irretratdvel, como devedores solidarios e principais pagadores pelo
cumprimento, individual, por cada Fiador de até 20% (vinte por cento) das Obrigacbes Garantidas da
Segunda Série, até sua plena liquidagcdo, conforme descrito neste Termo de Emissdo. Significa dizer
gue, em relacdo a Fianca da Segunda Série, cada Fiador sera responsavel pelo cumprimento de até
20% (vinte por cento) das Obrigacdes Garantidas da Segunda Série, podendo ser cobrados
solidariamente, ao mesmo tempo, e independentemente de qualquer ordem entre eles e entre eles
e a Devedora.

8.1.1. Para que ndo haja duvidas, cada Fiador sera individualmente responsavel por até 20%
das Obrigagbes Garantias da Segunda Série.

8.2. Garantias Reais. Para assegurar o fiel, integral, pontual e imediato cumprimento de todas e

quaisquer das obrigacgdes, principais, acessérias e/ou moratorias, presentes e/ou futuras, assumidas
ou que venham a sé-lo, mesmo que decorrentes de eventual aditamento, perante a Securitizadora
no ambito da Emissdo, nos termos do Termo de Emissdo, o que inclui, mas ndo se limita, o pagamento
das Notas Comerciais, abrangendo o seu valor nominal unitario e a sua remuneragao, bem como o
ressarcimento de todo e qualquer custo, encargo, despesa ou importancia que comprovadamente
venha a ser desembolsada pelo Agente Fiduciario dos CRA ou pela Securitizadora, inclusive por conta
da constituicdo e/ou aperfeicoamento da Cessao Fiduciaria e todos e quaisquer outros pagamentos
devidos pela Devedora no ambito do Termo de Emissdo e do Contrato de Cessao Fiduciaria incluindo
0 pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas do Termo de Emissao e a totalidade das
obrigagdes acessorias, tais como, mas nao se limitando, a encargos moratoérios, multas, penalidades,
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despesas, custas, honorarios extrajudiciais ou arbitrados em juizo, indenizacdes, comissodes e demais
encargos contratuais e legais previstos, bem como todo e qualquer custo ou despesa incorrido pela
Securitizadora em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Titular e da execugao de
garantias prestadas e quaisquer outros acréscimos devidos ao Agente Fiducidrio dos CRA ou a
Securitizadora, decorrentes do Termo de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
independentemente de quaisquer outras garantias que a Securitizadora tenha recebido ou venha a
receber, bem como eventuais honorarios de assessores e todo e qualquer custo ou despesa
devidamente comprovados (“Obrigacdes Garantidas”) em favor da Securitizadora, as Notas
Comerciais contardao com a Cessao Fiduciaria.

8.3. Disposicoes Comuns a Todas as Garantias. As disposiges previstas nesta Clausula 8.3 e
seguintes se aplicam a todas as Garantias.

8.3.1. As Garantias serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratdvel e entrardo em vigor
na data de assinatura do Termo de Emissao, no caso da Fianga, e na data de assinatura do Contrato
de Cessao Fiduciaria, no caso da Cessao Fiduciaria, sendo, a partir da data de celebracdo de cada
uma delas, véalidas em todos os seus termos e vinculando seus sucessores, conforme o caso, até o
pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, observado o disposto no Termo de Emissdo.

8.3.2. Por meio da constituigdo da Cessao Fiduciaria, a Securitizadora, na qualidade de fiduciaria,
passara a ter propriedade fiduciaria dos respectivos ativos objeto da Garantia, nos limites e condigoes
descritos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

8.3.3. Resta desde ja consignado que, de acordo com o artigo 49, paragrafo 39, da Lei n® 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, uma vez constituida, a propriedade fiduciaria sobre os ativos objeto da
Cessao Fiduciaria, em razdo da referida garantia, a partir de sua constituicdo, ndo se submetem aos
efeitos de eventual faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora, prevalecendo, nestas
hipoteses, conforme originalmente contratados, ou seja, a propriedade fiducidria dos ativos
mencionados permanecerd em poder da Securitizadora, até o cumprimento das Obrigagoes
Garantidas, sendo certo que a Securitizadora podera, na forma prevista na lei, imputa-los na solugao
da divida, até sua liquidagao total.

8.3.4. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias,
podendo a Securitizadora, a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma delas
indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, até o integral
adimplemento das Obrigacdes Garantidas, de acordo com a conveniéncia da Securitizadora e em
beneficio dos Titulares dos CRA, ficando ainda estabelecido, ainda, que, desde que observados os
procedimentos previstos no Termo de Emissdo e demais Documentos da Operagdo aplicaveis, a
excussao das Garantias independera de qualquer providéncia preliminar por parte da Securitizadora,
tais como aviso, protesto, notificacao, interpelacdo ou prestacao de contas, de qualquer natureza.

8.3.5. As Partes desde ja concordam que cabera unicamente a Securitizadora definir a ordem de



DocusSign Envelope ID: 862DAAD9-20E2-44C3-82A0-A622C10BE9AD

P Autorregulacao Autorregulagéo

ANBIMA ’ ANBIMA

Securitizadoras

Agente Fiduciario

excussao das garantias constituidas para assegurar o fiel adimplemento das Obrigacdes Garantidas,
sendo que a execucdo de cada garantia outorgada serd procedida de forma independente e em adicao
a qualquer outra execugdo de garantia, real ou pessoal, concedida a Securitizadora, para satisfacdo
das Obrigagdes Garantidas.

8.3.6. As Partes acordam ainda que todas as Garantias, incluindo aquelas incorporadas ou
constituidas no @mbito da Operacao, serdo consideradas comuns para fins de satisfacdo de quaisquer
Obrigacbes Garantidas, ficando a Securitizadora autorizada a utilizar o produto da execugao de
quaisquer garantias existentes na Operacao para a integral liquidagao das Obrigacbes Garantidas.

8.3.7. A excussdo de alguma Garantia ndo ensejara, em hipétese alguma, perda da opgao de se
executar ou excutir, conforme o caso, as demais Garantias eventualmente existentes.

8.3.8. As Partes concordam que correrao por conta exclusiva da Devedora todas as despesas
direta ou indiretamente incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario, para:

(i) A excussao/execucao, por qualquer meio judicial ou extrajudicial, de qualquer das
Garantias;

(ii) O exercicio de qualquer outro direito ou prerrogativa previsto nas Garantias;

(iii) Formalizacdo das Garantias; e

(iv) Pagamento de todos os tributos que vierem a incidir sobre as Garantias ou seus objetos.

8.3.9. No caso de contratacdo de escritério de advocacia para que a Securitizadora possa fazer
valer seus direitos, sera contratado escritdrio de renome, de notdrio reconhecimento e reputagao
idonea, com reconhecida experiéncia e capacidade de execucdo do trabalho indicado pela
Securitizadora.

8.3.10. Caso, apos a aplicacdo dos recursos advindos da excussdo de Garantias no pagamento
das Obrigacfes Garantidas, seja verificado que ainda existe de saldo devedor das referidas
obrigagOes, a Devedora permanecera responsavel pelo pagamento deste saldo.

8.3.11. Os recursos que sobejarem, apds a integral e inequivoca quitacao de todas as obrigacdes
devidas aos Titulares dos CRA e da totalidade das Obrigacdes Garantidas, deverao ser liberados em
favor da Devedora, liquidos de tributos, em conta bancaria de titularidade da Devedora por ela
informada.

8.3.12. Nenhuma liberagdo ou substituicdo de Garantia sera realizada se estiver em curso um
Evento de Vencimento Antecipado, ainda que as condicGes especificas para a respectiva liberagdo
sejam atendidas.
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8.3.13. Uma vez cumpridas todas as Obrigacoes Garantidas e recebido o termo de quitagdo pela
Securitizadora, os valores dos rendimentos liquidos de impostos dos Investimentos Permitidos serao
liberados & Devedora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da quitacdo integral das Obrigacdes
Garantidas.

9- FUNDO DE RESERVA E FUNDO DE DESPESAS

9.1 Fundo de Reserva. A Securitizadora constituara, no dmbito da Operacdo, um fundo de

reserva na Conta Centralizadora, por meio da retencao de parte dos recursos integralizados das Notas
Comerciais, para fazer frente ao pagamento da remuneracao das Notas Comerciais e pagamento da
amortizacdo, conforme necessario, bem como para cobrir eventuais insuficiéncias pecuniarias da
Devedora durante a Operacgdo até a quitagao integral das Notas Comerciais (*Fundo de Reserva” e
“Valor Minimo do Fundo de Reserva”, respectivamente). A constituicdo do Fundo de Reserva sera

feita por meio de desconto proporcional sobre os recursos oriundos da integralizacdao dos CRA e,
consequentemente, das Notas Comerciais Escriturais, observado o cumprimento das condigdes
precedentes para integralizacdo das Notas Comerciais previstas no Termo de Emissao, conforme
aplicaveis, até o atingir o montante equivalente ao Valor Minimo do Fundo de Reserva.

9.1.1 Os recursos depositados no Fundo de Reserva poderao ser aplicados pela Securitizadora
nos Investimentos Permitidos. Apds a quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas, os eventuais
recursos remanescentes no Fundo de Reserva, bem como eventuais rendimentos oriundos dos
Investimentos Permitidos, deverdo ser transferidos para a Devedora, em até 10 (dez) Dias Uteis da
comprovacgao da quitacao.

9.1.2 Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Reserva venham a ser
inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Reservas, mediante envio dos documentos comprobatérios
pela Securitizadora a Devedora neste sentido, a Devedora devera recompor o Valor Minimo do Fundo
de Reserva no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento do pedido de recomposicdo
pela Securitizadora, nos termos acima, sob pena de vencimento antecipado das Notas Comerciais.

9.2 Fundo de Despesas. A Securitizadora constituara, no ambito da Operacdao, um fundo de

despesas na Conta Centralizadora, por meio da retencao de parte dos recursos integralizados das
Notas Comerciais, em montante equivalente ao Valor do Fundo de Despesas, para fazer frente ao
pagamento das despesas indicadas no Termo de Emissdo e nos demais Documentos da Operagao
gue sejam de responsabilidade da Devedora durante a Operagao até a quitacdo integral das Notas
Comerciais. A constituicdo do Fundo de Despesas sera feita por meio de desconto proporcional sobre
os recursos oriundos da integralizagdao dos CRA e, consequentemente, das Notas Comerciais.

9.2.1 Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser
inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante envio dos documentos comprobatdrios
pela Securitizadora a Devedora neste sentido, a Devedora deverd recompor o Valor Minimo do Fundo
de Despesas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento do pedido de recomposicdo
pela Securitizadora, nos termos acima, sob pena de vencimento antecipado das Notas Comerciais.
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9.3 Os recursos do Fundo de Reserva e do Fundo de Despesas estarao abrangidos pelo regime
fiduciario instituido pela Securitizadora e integrardo o Patriménio Separado dos CRA, sendo certo que
serao aplicados pela Securitizadora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora, nos
Investimentos Permitidos, ndo sendo a Securitizadora responsabilizada por qualquer garantia minima
de rentabilidade e, no dia em que forem realizados, tais investimentos, assim como os bens e direitos
deles decorrentes, passarao a integrar automaticamente o Fundo de Reserva e o Fundo de Despesas,
conforme o caso, ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais desses rendimentos.

9.4 Sem prejuizo do disposto na Clausulas 9.1 e na Clausula 9.2 e seguintes acima, caso os
recursos existentes no Fundo de Reserva e/ou no Fundo de Despesas para pagamento das despesas
ou de eventuais despesas extraordinarias sejam insuficientes e a Devedora e/ou os Fiadores nao
efetuem diretamente tais pagamentos, as mesmas deverao ser arcadas pela Securitizadora com os
recursos do PatrimoOnio Separado e reembolsados pela Devedora e/ou pelos Fiadores, nos termos da
Clausula 9.4.1 abaixo.

9.4.1 As despesas e/ou despesas extraordindrias que, nos termos da Clausula 9.4 acima, sejam
pagas pela Securitizadora com os recursos do Patrimoénio Separado dos CRA serdo reembolsadas,
com a incidéncia de encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria, se for o caso, pela
Devedora e/ou pelos Fiadores, & Securitizadora, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, mediante a
apresentacao, pela Securitizadora, de comunicacdo indicando as despesas incorridas, acompanhada
dos recibos/notas fiscais originais correspondentes.

9.4.2 Caso os recursos do Patrimoénio Separado ndo sejam suficientes, a Securitizadora e/ou
gualquer prestador de servicos contratados no ambito da Emissdo e da Operacdo, conforme o caso,
poderao cobrar tal pagamento da Devedora e/ou dos Fiadores com eventuais penalidades previstas
na Clausula 9.4.4 abaixo, ou somente se a Devedora e/ou os Fiadores ndo efetuarem tal pagamento
com as penalidades previstas na Cldusula 9.4.4 abaixo em até 15 (quinze) Dias Uteis, a Securitizadora
e/ou qualquer prestador de servigos acima, conforme o caso, poderao solicitar aos Titulares dos CRA
gue arquem com o referido pagamento mediante aporte de recursos no Patrimdnio Separado.

9.4.3 Na hipdtese da Clausula 9.4.2 acima, os Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia
convocada com este fim, nos termos e condicOes previstos neste Termo de Securitizacdo, deverao
deliberar sobre o aporte de recursos observado que, caso concordem com 0 mesmo, possuirdo o
direito de regresso contra a Devedora ou os Fiadores. As despesas que eventualmente ndao tenham
sido quitadas na forma desta Clausula 9.1 serdo acrescidas a divida da Devedora, no ambito dos
direitos e créditos decorrentes das Notas Comerciais, e deverdo ser pagas de acordo com a Ordem
de Prioridade de Pagamentos prevista neste Termo de Securitizacdo.

9.4.4 No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso pela Devedora e/ou pelos
Fiadores de quaisquer das despesas, conforme o caso, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirao, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més ou fragdo de més, calculados pro rata temporis desde a data
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de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) multa moratéria, ndo compensatodria, de
2% (dois por cento); e (iii) atualizacdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento. No caso de inadimplemento ou reembolso
pela Devedora e/ou pelos Fiadores de despesas relacionadas a remuneracao dos prestadores de
servicos, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, os encargos moratérios previstos nos respectivos
contratos celebrados com os prestadores de servicos.

9.4.5 Caso, quando da quitagdo integral de todas as obrigagGes existentes no ambito dos CRA
e apods a quitacdo de todas as despesas incorridas, respectivamente, ainda existam recursos
remanescentes no Fundo de Reserva e no Fundo de Despesas, a Securitizadora devera transferir o
montante excedente para a conta a ser indicada pela Devedora, de sua titularidade, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis apds a data de liquidacdo dos CRA, ou no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos data
em que forem liquidadas as obrigagdes da Securitizadora perante os prestadores de servigo, o que
ocorrer por ultimo.

10- OBRIGAGOES E DECLARACOES DA EMISSORA

10.1 A Emissora obriga-se a elaborar um relatério mensal, nos termos do Suplemento F da
Resolucdao CVM 60, devendo ser disponibilizado a CVM e encaminhado ao Agente Fduciario em até 30
(trinta) dias, contados do encerramento do més a que se referirem, por meio de sistema eletrénico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme artigo 47, III da Resolucdo
CVM 60.

10.2 A Emissora se obriga a fornecer aos Titulares dos CRA e ao Agente Fiduciario, no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva solicitacdo, todas as informacdes
relativas aos Direitos Creditorios do Agronegdcio, desde que estas estejam disponiveis ou sejam
disponibilizadas a Emissora por parte da Devedora.

10.2.1 A Emissora se obriga, ainda, a (i) cooperar com o Agente Fiduciario e fornecer os
documentos e informagdes por ele solicitados para fins de cumprimento de seus deveres e atribuicdes
previstos neste Termo de Securitizacdo; (ii) encaminhar ao Agente Fiduciario, na mesma data de
suas publicacdes, os atos e decistes da Emissora destinados aos Titulares dos CRA que venham a ser
publicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em gue referida publicagao ocorreu;
(iii) administrar o Patrimonio Separado, mantendo, para o0 mesmo, registros contabeis préprios e
independentes de suas demonstragoes financeiras; (iv) enviar ao Agente Fiduciario copia de qualquer
notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
Titulares dos CRA, recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias; (v) informar ao Agente
Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora
e/ou por eventuais prestadores de servicos contratados em razao da Emissao de obrigagdo constante
deste Termo de Securitizacao e dos demais Documentos da Operacgao, incluindo, mas ndo se limitando
a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais; (vi) manter
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sempre atualizado seu registro de companhia securitizadora perante a CVM; (vii) ndo praticar
qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de Securitizacdao e/ou com os
demais Documentos da Operagdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer
o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao; (viii) nao
pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado; e (ix) manter ou fazer com
que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por meio de seus agentes, servico
de atendimento aos Titulares dos CRA.

10.3 A Emissora se obriga, ainda, a informar e enviar o organograma, todos os dados
financeiros e atos societarios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Resolugdo CVM
17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacao do relatério anual do Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societario
da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social. Os referidos documentos
devem ser acompanhados de declaracao assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando, de acordo com as informacgdes disponibilizadas: (i) que
permanecem validas as disposicoes contidas nos Documentos da Operacdo; e (ii) a ndo ocorréncia
de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes
da Emissora perante os Investidores, nos termos do Cddigo de Ofertas Publicas e nas Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas.

10.4 A Emissora neste ato declara que:

10.4.1 Com relacao a si:

(@) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes com registro de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as aprovagdes necessarias a celebracao deste
Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operagao em que seja parte, para a
Emissdao dos CRA e ao cumprimento de suas obrigagdes, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios referentes a Emissora para esse fim;

(c) esta ciente e concorda com todos os termos, prazos, clausulas e condigbes deste Termo
de Securitizacao e dos demais Documentos da Operagao;

(d) cumpre e faz com que suas respectivas afiliadas, acionistas e funcionarios, conforme
aplicdvel, cumpram as Leis Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a parte,
previamente ao inicio de sua atuagdo; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir
de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no interesse da outra parte ou
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10.4.

para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

(e) cumpre e faz com que suas respectivas Afiliadas, acionistas e funcionarios, conforme
aplicavel, cumpram a Legislacdo Socioambiental, obrigando-se a adotar toda e qualquer medida
preventiva e remediadora necessaria para o integral cumprimento de referida legislacao;

(f) nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em uma mudanca adversa relevante e/ou alteracao
relevante de suas atividades;

(g) ndotem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acdes judiciais,
pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra a Emissora em qualquer tribunal, que
afetem ou possam vir a afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagOes
assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operacao, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, a Conta Centralizadora ou, ainda que indiretamente, o presente
Termo de Securitizagao;

(h) estda em dia com o pagamento de todas as obrigagGes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

(i) possui todas as autorizacbes, licengas e alvards exigidos pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todos validos; e

(j) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo e os demais
Documentos da Operacdo em que seja parte tém poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor.

2 Quanto aos Direitos Creditorios do Agronegdcio:

(@) é legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

(b) a custddia das Notas Comerciais sera realizada pela Instituicdo Custodiante;

(c) os Direitos Creditérios do Agronegdcio destinar-se-do Unica e exclusivamente a compor o
lastro para a emissdo dos CRA e serdao mantidos no Patrimonio Separado até a liquidagdo
integral dos CRA;

(d) os Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-se livres e desembaragados de

quaisquer Onus, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que
impega ou restrinja o direito da Emissora em celebrar este Termo de Securitizagao;
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10.4.

(e) este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo de que seja parte
constituem uma obrigagao legal, valida e vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os
seus termos e condigdes;

(f) a celebracao deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes (1) ndo
violam qualquer disposicdo contida em seus documentos societarios ou constitutivos; (2) nao
violam qualquer lei, regulamento, decisao judicial, administrativa ou arbitral, aos quais esteja
vinculada; (3) ndo violam qualquer instrumento ou contrato que tenha firmado, bem como nao
geram o vencimento antecipado de nenhuma divida contraida; e (4) ndo exigem qualquer
consentimento, acao ou autorizacao de qualquer natureza;

(g) ndotem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acdes judiciais,
pessoais ou reais, de qualquer natureza, contra a Emissora em qualquer tribunal, que afetem
ou possam vir a afetar os Direitos Creditérios do Agronegdcio ou, ainda que indiretamente, o
presente Termo de Securitizagao; e

(h) a Emissora nao oferece, na presente Emissdo, garantias ou direito de regresso contra seu
patriménio comum, bem como ndo ha qualquer tipo de coobrigacdo por parte da Emissora
quanto as obrigacdes da Devedora.

3 Quanto a Emissao:

(@) esta Emissdo, incluindo a aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, € legitima em
todos seus aspectos, observadas as disposicdes do Termo de Emissao;

(b) todos os documentos inerentes a esta operacao estdo de acordo com a legislagao
aplicavel;

(c) providenciou opinido legal sobre a estrutura do valor mobiliario ofertado, elaborado por
profissional contratado para assessorar juridicamente a estruturacao da Operacao;

(d) assegurara a existéncia e a validade as garantias vinculadas as Ofertas, bem como a sua
devida constituicdo e formalizagao;

(e) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(f) assegurou a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os direitos creditérios que lastreiam
e/ou garantam as Ofertas;

(g) analisou e divulgou eventuais conflitos de interesse aos Investidores para tomada de
decisao de investimento; e
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(h) assegurara que os ativos financeiros vinculados a operacdo estejam registrados e
atualizados em entidades administradoras de mercado organizado ou registradora de créditos
autorizada pelo BACEN, em conformidade as normas aplicaveis a cada ativo e as informacdes
previstas neste Termo de Securitizagao.

10.5 A Emissora compromete-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os Titulares dos CRA e
o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora no presente Termo de

Securitizacdo tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11- PATRIMONIO SEPARADO E SUA ADMINISTRAGAO

11.1 Patrimbnio Separado. O Patrimonio Separado, Unico e indivisivel, é composto:
(i) pelos Direitos Creditérios do Agronegécio, oriundos das Notas Comerciais;
(i) pelas Garantias;
(iii) por quaisquer valores que estejam ou venham a ser depositados na Conta Vinculada;
(iv) por quaisquer valores que estejam ou venham a ser depositados na Conta

Centralizadora;

(v) por quaisquer valores que estejam ou venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e

(vi) pelos rendimentos liquidos auferidos com Investimentos Permitidos apos a instituicao
do regime fiduciario.

11.2 Separacdo Patrimonial. O PatrimOnio Separado, sujeito ao Regime Fiduciario ora
constituido, é destacado do patrimoénio da Emissora e passa a constituir patrimoénio separado distinto,
gue nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e
das demais obrigacGes relativas ao Patrimbnio Separado e se mantera apartado do patrimdnio da
Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA, nos termos do artigo 27 da Lei 14.430.

11.3 Isencdo do Patrimé6nio Separado. O Patrimoénio Separado:

(i) Respondera apenas pelas obrigagdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das
despesas de administracdo do PatrimoOnio Separado e pelos respectivos custos e obrigacdes
fiscais, conformeprevisto neste Termo de Securitizacdo;

(i) Esta isento de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo
sejam os Titulares dos CRA; e
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(iii) Nao é passivel de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas
gue sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

11.4 Responsabilidade da Emissora. Nos termos do artigo 27, §4° da Lei 14.430, a Emissora
ndo serd responsavel perante os Titulares de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimoénio
Separado que houver sido atingido em decorréncia de agoes judiciais ou administrativas de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista da Emissora.

11.4.1. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os Titulares dos
CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o patrimonio da Emissora,
sendo sua realizagdo limitada a liquidagdo do Patriménio Separado.

11.5 Responsabilidade da Devedora e da Emissora. A Devedora se obriga a arcar com as todas
as Despesas da Operacdo, cujo valor sera retido do valor total da emissdo de Notas Comerciais a ser
disponibilizado a Devedora, pela Emissora, que efetuara os respectivos pagamentos por conta e
ordem da Devedora, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo limitando, aos custos relacionados ao
deposito dos CRA perante a B3 e a ANBIMA, emissdo e custddia. Sendo certo que, despesas eventuais
serao de responsabilidade da Devedora, incluindo, mas ndo se limitando, aos custos de registro dos
Documentos da Operacdo, honorarios relativos aos assessores e despesas com a avalicdo das

Garantias.

11.6 Responsabilidade dos Titulares dos CRA. Considerando-se que a responsabilidade da
Emissora se limita ao PatrimoOnio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o Patrimdnio Separado

seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas neste Termo de Securitizacdo, tais
despesas serdo suportadas pelo Fundo de Despesas integrante do Patrimoénio Separado ou pela
Devedora e, na falta de recursos do Fundo de Despesas e caso a Devedora ndo arque com o
pagamento de tais despesas, estas serdao consideradas Despesas da Operacgao e serdo arcadas pelos
Titulares dos CRA de forma que devera ser realizada Assembleia para deliberacdo de realizacdo de
aporte, por parte dos Titulares dos CRA, junto ao Patrimbnio Separado, ressalvado o direito de
posterior ressarcimento pela Devedora.

11.6.1. Caso qualquer um dos Titulares dos CRA nao cumpra com as obrigacdes de aporte
mencionada na Clausula 11.6 e ndo haja recursos suficientes no Patrimonio Separado (incluindo o
Fundo de Despesas) para fazer frente as obrigagdes, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario (este ultimo
caso tenha assumido a administracdo do PatrimoOnio Separado) estardo autorizados a realizar a
compensacao de eventual remuneracao a que este Titular dos CRA inadimplente tenha direito com
os valores gastos pela Emissora e/ou pelos demais Titulares dos CRA adimplentes com estas
despesas.

11.6.2. Observado o disposto acima, sao de responsabilidade dos Titulares dos CRA:

(i) eventuais despesas e taxas relativas a negociagdo e custédia dos CRA nao
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compreendidas nadescricao acima;

(i) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos
Titularesdos CRA; e

(iii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam
atribuidoscomo responsavel tributario.

11.7 Administracdo do Patrimonio Separado. A Emissora administrara ordinariamente, sujeita
as disposicdes do Termo de Emissdo e deste Termo de Securitizacdo, o Patrimbnio Separado,

promovendo as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade, notadamente a dos fluxos
de pagamento recebidos na Conta Centralizadora, bem como das parcelas de amortizacdo do
principal, Remuneracao e demais encargos acessorios.

11.7.1 Em relagdo aos recursos que venham a ser depositados na Conta Centralizadora fica
estabelecido que a Emissora somente podera aplicar tais recursos nos Investimentos Permitidos.

11.7.2 Os recursos oriundos dos rendimentos auferidos exclusivamente pelas aplicagdes
obrigatérias do Fundo de Despesas, em tais Investimentos Permitidos integrardo o Patrimoénio
Separado, sendo sempre livres de quaisquer impostos. A Emissora ndo tera qualquer responsabilidade
com relacdo a quaisquer eventuais prejuizos, reivindicagdes, demandas, danos, tributos, ou despesas
resultantes das aplicagdes em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade
por demoras (ndo resultante de transgressao deliberada) no investimento, reinvestimento ou
liguidacao dos referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras.

11.7.3 N3o serdo devidos pela Securitizadora a Devedora ou aos Titulares dos CRA, nem
integrardo o PatrimOnio Separado, quaisquer rendimentos sobre os recursos depositados
transitoriamente na Conta Centralizadora, que ndo sejam objetos da aplicacdo do Fundo de Despesas.

11.7.4 O exercicio social do Patrimonio Separado encerrar-se-a em 31 de marco de cada ano,
quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracoes financeiras do Patrimo6nio Separado, as
guais serdo auditadas por Auditor Independente do Patrimo6nio Separado.

11.7.5 A Emissora elaborara e publicara as demonstracdes financeiras do Patrimbnio Separado,
bem como enviard ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) meses apos o término do exercicio social,
conforme indicado na Clausula 11.7.4 acima.

11.8 Insuficiéncia. A insuficiéncia dos bens do Patrimbénio Separado ndo dard causa a
declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, a Emissora ou ao Agente Fiduciario, caso a
Emissora nao o faga, convocar Assembleia para deliberar sobre as normas de administracdo ou
liguidacdo do Patrimonio Separado.

11.8.1 A Assembleia de que trata esta Clausula devera ser convocada na forma prevista neste
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Termo de Securitizacdo, com antecedéncia de 20 (vinte) dias contados da data de sua primeira
convocacao e 8 (oito) dias para a segunda convocagao nao sendo admitida que a primeira e a segunda
convocacao sejam realizadas no mesmo dia, e instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presencga
de beneficidrios que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do valor global dos titulos, conforme
inciso I, paragrafo 3° do artigo 30 da Lei 14.430; ou (b) em segunda convocacao,
independentemente da quantidade de beneficiarios, conforme inciso II, paragrafo 3°, do artigo 30 da
Lei 14.430.

11.8.2 Na Assembleia, serdo consideradas validas as deliberagdes tomadas pela maioria dos
presentes, em primeira ou em segunda convocacdo. Adicionalmente, a Emissora podera promover, a
gualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da Emissdao mediante a dacao
em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimoénio Separado aos Titulares dos CRA nas
seguintes hipdteses (a) caso a Assembleia ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda
convocacao; ou (b) caso a Assembleia seja instalada e os Titulares dos CRA nao decidam a respeito
das medidas a serem adotadas.

11.9 Requisitos Normativos. Para fins do disposto nos termos da Resolugdo CVM 60, a Emissora
declara que:

(i) A custodia de 1 (uma) via assinada digitalmente do Termo de Emissdo e seus eventuais
aditamentos sera realizada pela Instituicdo Custodiante, cabendo a Emissora a guarda e
conservacao de 1 (uma) via assinada digitalmente do Termo de Emissdo e seus eventuais
aditamentos;

(i) A arrecadacdo, o controle e a cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sao
atividades que serao realizadas pela Emissora; e

(iii) A Emissora serd responsavel pela emissdo, quando cumpridas as condigoes
estabelecidas e mediante anuéncia do Agente Fiduciario, do termo de liberacdo das Garantias.

11.10 Taxa de Administracdo. A Securitizadora fard jus ao recebimento anual da Taxa de

Administracdo, no valor de R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) liquidos de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pela variacdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario.

11.10.1 Todos os tributos e/ou contribuicdes que incidam sobre os pagamentos da remuneracao
da Emissora descrita na Clausula 11.10 acima, serdo suportados pela Devedora, com recursos que
ndo sejam do PatrimoOnio Separado, inclusive os tributos incidentes na fonte que devam ser retidos
pela Devedora sobre tais pagamentos, que deverao ser ajustados para que a Emissora receba o valor
devido livre que quaisquer tributos incidentes na fonte (gross-up).

11.10.2 A Taxa de Administracdo devera ser paga a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente a
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integralizacdo dos CRA e, a partir de entdo, mensalmente, na mesma data, até o resgate total dos
CRA.

11.10.3 Em caso de atraso no pagamento da Taxa de Administracao, incidirdo sobre o valor do
débito correcdo monetaria pelo IPCA, multa de 2% (dois por cento), bem como juros moratorios de
1% (um por cento) ao més, calculado pro rata temporis.

11.11 Destituicdo e Substituicdo da Securitizadora. Nao obstante as demais hipéteses previstas
neste Termo de Securitizacdo, a destituicdo e substituicdo da Securitizadora da administragdo do
Patrimoénio Separado pode ocorrer nas seguintes situagoes:

(i) Nos casos expressamente previstos no instrumento de emissdo original, que podem
ser de aplicacdo automatica ou sujeitos a deliberacdo da Assembleia, nos termos deste Termo
de Securitizagao; ou

(i) Em qualquer outra hipétese deliberada pela Assembleia, desde que conte com a
concordancia da Securitizadora.

12- AGENTE FIDUCIARIO
12.1 Nomeacdo. A Emissora, neste ato, nomeia o Agente Fiduciario, que formalmente aceita a

sua nomeacgao, para desempenhar os deveres e atribuicdes que Ihe competem, sendo-lhe devida uma
remuneracdo nos termos da lei e deste Termo de Securitizacdo.

12.2 Declaracbes. Atuando como representante dos Titulares dos CRA, o Agente Fiduciario
declara:
(i) Aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribuicbesprevistas na legislacdo e regulamentacado especifica e neste Termo de Securitizacdo;

(i) Aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e condicles;

(iii) Estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com
suas obrigacdes aquiprevistas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(iv) A celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstasnao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) Verificou a veracidade das informacdes relativas as Garantias e a consisténcia das
demais informagdes contidas neste Termo de Securitizagdo, sendo certo que verificard a
regularidade daconstituicdo e exequibilidade das Garantias, e quanto ao Contrato de Cessao
Fiduciaria, tao logo este seja registrado no Cartério de Registro de Titulos e Documentos
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Competente (conforme definido no Termo de Emissdo). Dessa forma, em que pese a
Securitizadorapossuir os direitos sobre os objetos das Garantias na presente data, existe o risco
de atrasos dado a burocracia e eventuais exigéncias cartorarias, podendo impactar a devida
constituicao e consequente excussao caso as condicdes acima ndo sejam implementadas;

(vi) Recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das atividades
inerentes a condicdo de agente fiducidrio, na data de assinatura do presente Termo de
Securitizacdo, conforme solicitados a Emissora;

(vii) N3ao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acgoes;

(viii) N3o se encontra em nenhuma das situacdoes de conflito de interesse previstas na
Resolucao CVM17, conforme disposto na respectiva declaracdo contida no Anexo IV;

(ix) Presta servicos de agente fiduciario nas emissdes da Emissora descritas no respectivo
Anexo VII;
(x) Assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugao CVM 17,

tratamentoequitativo a todos os Titulares dos CRA em relacao a outros titulares de certificados
de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissGes realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha
atuar na qualidade de agente fiduciario; e

(xi) Nao possui qualquer relacdo com a Emissora e/ou com a Devedora que o impeca de
exercer suasfuncdes de forma diligente.

12.3 Prazo. O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de assinatura deste
Termo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo permanecer no cargo até (i) a data do
resgate da totalidade dos CRA; ou (ii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia.

12.4 Obrigacdes do Agente Fiducidrio. Incumbe ao Agente Fiducidrio ora nomeado, sem
prejuizo de outras obrigacGes estabelecidas neste Termo de Securitizacdo:

(i) Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos
CRA;
(i) Proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no exercicio da

funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seusproéprios bens;

(iii) Renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outramodalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagcdo da Assembleia para
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deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) Conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fungdes;

(v) Diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizacdo e seus eventuais
aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, neste caso, registrado na Instituicdo
Custodiante, adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas
em lei;

(vi) Acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora e alertar os
Titulares dos CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(vii) Manter atualizada a relacdo de Titulares dos CRA e seus enderecos, inclsuive mediante
gestdo junto a Emissora e ao Escriturador;

(viii) Acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado por meio
das informacgodes divulgadas pela Emissora;

(ix) Opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdo das
condicdes do CRA;

(x) Verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor dos bens
dados em garantia, nos modelos dispostos nos Documentos da Operagdo, nos prazos previstos
nosDocumentos da Operacdo, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade
nos termos das disposicOes estabelecidas neste Termo de Securitizagao;

(xi) Examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xii) Intimar, conforme o caso, a Devedora e/ou os Fiadores a reforgar as Garantias, na
hipétese de sua deterioragdo oudepreciagao;

(xiii) Solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadasdos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o bem dado
em garantiaou o domicilio ou a sede da Emissora, da Devedora, do(s) Garantidor(es), conforme
0 caso;

(xiv) Solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimonio Separado;

(xv) Disponibilizar o Valor Nominal Unitario dos CRA, calculado pela Emissora, aos Titulares
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dos CRAe aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu
website;

(xvi) Fornecer a Emissora nos termos do §1° do artigo 32 da Lei 14.430, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteiscontados da data do evento do resgate dos CRA na B3, pela Securitizadora, e extinto
o regime fiduciario, termo de quitacdo dos CRA, que servira para baixa do registro do Regime
Fiduciario junto a Emissora;

(xvii)  Convocar, quando necessario, a Assembleia, conforme prevista neste Termo de
Securitizacdo, respeitadas as regras relacionadas as assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agoes;

(xviii) Comparecer a Assembleia a fim de prestar informacdes que lhe forem solicitadas;

(xix) Fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes neste Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xx) Comunicar aos Titulares dos CRA, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da sua ciéncia,
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de
Securitizagdo, incluindo as obrigacdes relativas as Garantias e a cldusulas contratuais destinadas
a proteger o interesse dos Titulares dos CRA e que estabelecem condicdes que ndao devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares dos CRA e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto; e

(xxi) Devera divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apds o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a presente Emissdo, conforme o conteldo
minimo previsto no artigo15 da Resolugdo CVM 17.

12.4.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos
ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, caso a Emissora nao faga.

12.5 Remuneracdo do Agente Fiduciario. Serdo devidos pelo Patrimonio Separado ao Agente
Fiducidrio honorarios a titulo do exercicio das funcdes de agente fiducidrio dos CRA, (i) pela
implantacdo dos CRA, parcela Unica conforme Anexo IX ao presente Termo de Securitizagdo
equivalente a uma parcela de implantacdo, devida até o 5° (quinto) Dia Util a contar da data da
primeira integralizacdo dos CRA ou em até 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura do presente
instrumento; (ii) pelos servicos prestados durante a vigéncia dos CRA, serdo devidas parcelas anuais
no valor conforme Anexo IX ao presente Termo de Securitizagdo, sendo a primeira devida até o 5°
(quinto) Dia Util contado da primeira data de integralizacdo dos CRA ou em até 30 (trinta) dias a
contar da data de assinatura do presente instrumento, e as demais a serem pagas nas mesmas datas
dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA ou enquanto o Agente Fiduciario dos CRA estiver
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exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a Emissdo. A remuneragao do Agente
Fiduciario dos CRA sera devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario
dos CRA ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a emissdo,
remuneracdo essa que sera calculada pro rata die. Adicionalmente, serdo devidas despesas
extraordindrias do Agente Fiducidrio dos CRA a serem definidas no Termo de Securitizagdo. A
remuneracdo acima nao inclui a eventual assuncao do Patriménio Separado dos CRA. Caso a operacao
seja desmontada/cancelada, a primeira parcela anual sera devida a titulo de “abort fee”; (iii) No caso
de inadimplemento no pagamento dos CRA, ou de reestruturacdo das condicdes dos CRA apds a
Emissdo, bem como a participacdo em reunides ou contatos telefonicos e/ou conference call,
Assembleias Gerais de Titulares de CRA presenciais ou virtuais, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
um valor adicional de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem, incluindo, mas nao se limitando,
trabalhos relacionados a comentarios aos documentos da operacdo durante a estruturagcao da mesma,
caso a operacao nao venha se efetivar, execugcao de Garantias, participacdo em reunides internas ou
externas ao escritério do Agente Fiduciario dos CRA formais ou virtuais com a Securitizadora e/ou
com os Titulares dos CRA ou demais partes da emissdao dos CRA, anadlise a eventuais aditamentos
aos Documentos da Operacao e implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos,
pagas em 10 (dez) dias corridos apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio
de horas”. Entende-se por reestruturacao das condigdes dos CRA os eventos relacionados a alteracao
(1) das Garantias; (2) prazos de pagamento e remuneragao, amortizacdo, indice de atualizagdo, data
de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices financeiros; (3) condicbes
relacionadas aos eventos de vencimento antecipado, resgate, recompra e liquidagdo do Patrimdnio
Separado; e (4) de Assembleias Gerais de Titulares de CRA presenciais ou virtuais e aditamentos aos
Documentos da Operacgao.

12.5.1 A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final do CRA, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a emissao,
remuneracao essa que sera calculada pro rata die.

12.5.2 As parcelas citadas nos itens acima, serdao acrescidas dos seguintes impostos: ISS, PIS,
COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do
Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

12.5.3 As parcelas citadas nos itens acima serao reajustadas pela variacao positiva acumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

12.5.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagao
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

12.6 Despesas. O Patrimonio Separado ou os Titulares de CRA conforme o caso, antecipara ao
Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para proteger os direitos e interesses dos
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investidores ou para realizar seus créditos proteger ou ainda, necessarios decorrente da sua fungao
de representante dos Titulares de CRA. Quando houver negativa para custeio de tais despesas em
funcgdo de insuficiéncia do Patriménio Separado ou inadimplemento da Devedora, os Titulares de CRA
deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcao de seus
créditos. As despesas a serem antecipadas deverdo ser sempre comunicadas aos Titulares de CRA,
a Securitizadora e a Devedora e, sempre que possivel, aprovadas pelos Titulares de CRA ou pela
Devedora conforme o caso, sendo certo que ndo sendo possivel a obtencdo imediata da aprovacgao
pelos Titulares de CRA ou pela Devedora conforme o caso €, em razao de necessidade imediata para
resguardar os interesses Titulares de CRA ou necessarias ao exercicio da funcao de Agente Fiduciario,
tais despesas sdo contratadas pelo Agente Fiducidrio e posteriormente ratificadas em Assembleia
Geral dos Titulares de CRA. Sao exemplos de despesas que poderdao ser realizadas pelo Agente
Fiduciario: (i) publicacao de relatorios, avisos, editais e notificacdes, despesas cartorarias, conforme
previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos; (iii) obtencdo de
certidoes, fotocopias, digitalizacGes, envio de documentos; (iv) locomogGes entre estados da
federacdo, alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho
das fungdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias para
realizar vistoria dos imoveis financiados com recursos da emissdo (vi) conferéncia, validacao ou
utilizagdo de sistemas para checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de
documentacdo ou informacdo prestada pela Devedora, garantidores ou Securitizadora para
cumprimento das suas obrigagdes; (vii) revalidacdo de laudos de avaliagdo e/ou avaliacdo por meio
de laudo de avaliacdo das Garantias, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE;
(viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros e de sucumbéncias, depdsitos, custas e taxas
judicidrias ou extrajudicidrias nas acoes ou ainda, decorrente de agdes arbitrais, propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agoes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, enquanto
representante dos Titulares de CRA, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Devedora e/ou
dos garantidores e/ou da Securitizadora decorrente de acgdes propostas pelos garantidores e/ou
Securitizadora e/ou terceiros, conforme aplicavel, ou ainda que comprovadamente |lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos investidores (ix) as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais ou extrajudiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ou ainda, decorrente de acgdes arbitrais, serdao igualmente suportadas termos acima
bem como sua remuneragao; (x) custos e despesas relacionadas a B3. Os honorarios de sucumbéncia
em acgoes judiciais ou arbitrais serao igualmente suportados pelos Titulares dos CRA, bem como a
remuneragao do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Securitizadora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Titulares dos CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

12.6.1 O ressarcimento a que se referem as Clausulas acima sera efetuado em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora e envio de cdpia dos respectivos
comprovantes de pagamento. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar/defender créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na
forma prevista nas clausulas acima sera devido pelo Patrimonio Separado e terd preferéncia na ordem
de pagamento prevista no Termo de Securitizacdo, conforme Resolugdo CVM 17. O Agente Fiduciario
ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais
recursos serdo sempre devidos e antecipados pelo Patrimonio Separado ou pelos Titulares de CRA,
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conforme o caso.

12.7 O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdo, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados na forma acima, quando
houver recursos no Patrimdnio Separado, ou pelos investidores, conforme o caso.

12.8 Substituicdo. O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipdéteses de impedimento,
renlncia, intervencdo, ou liquidacdo extrajudicial do Agente Fiduciario, devendo ser realizada
Assembleia, no prazo de 30 (trinta) dias, contado da ocorréncia de qualquer desses eventos.

12.8.1 A Assembleia destinada a escolha de novo agente fiduciario deve ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, podendo também ser convocada por Titulares dos CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA.

12.8.2 Se a convocagao da Assembleia ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do final do
prazo referido na Clausula 12.8, cabe a Emissora a imediata convocacdo. Em casos excepcionais, a
CVM pode proceder a convocagao da Assembleia para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear
substituto provisoério.

12.8.3 O agente fiducidrio eleito em substituicdo nos termos desta Clausula, assumira
integralmente os deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste
Termo de Securitizacao.

12.8.4 A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagdo. A substituicio do Agente Fiduciario deve ser
comunicada & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento ao Termo
de Securitizacao.

12.8.5 Juntamente com a comunicagdo da Clausula 12.8.4, devem ser encaminhadas a CVM a
declaracdo e demais informacgoes exigidas na Resolugcao CVM 17.

12.8.6 Os Titulares de CRA poderdo nomear substituto provisorio nos casos de vacancia por meio
de voto da maioria absoluta destes.

12.8.7 Os atos ou manifestagGes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia.

12.8.8 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciadrio, o Agente Fiducidrio assumira
gue os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerao



DocusSign Envelope ID: 862DAAD9-20E2-44C3-82A0-A622C10BE9AD

P Autorregulacao Autorregulacdo

¢
ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras

Agente Fiduciario

sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

12.8.9 A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acgbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicavel.

12.8.10 O Agente Fiduciario nao sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacGes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacdes do Termo de Securitizacao e dos demais documentos da operacao.

13- ASSUNGCAO DA ADMINISTRAGAO E LIQUIDAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1 Insolvéncia da Securitizadora — artigo 31 da Lei 14.430: Caso seja verificada a ocorréncia

de qualquer dos eventos previstos na Clausula 13.7 abaixo, o Agente Fiduciario devera convocar uma
Assembleia para deliberar sobre o disposto na Clausula 13.2 abaixo, em até 15 (quinze) dias a contar
da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos na Clausula 13.7 abaixo, na forma do §2° do artigo 39 da Resolugdo CVM 60.

13.2 A Assembleia devera deliberar pela liquidagdo do Patrimbnio Separado, fixando, neste
caso, instituicdo liquidante, bem como sua remuneragao, ou pela continuidade de sua administracao
por uma nova securitizadora, fixando, neste caso, a remuneragdo desta ultima, bem como as
condicGes de sua viabilidade econémico-financeira.

13.3 Tal Assembleia devera ser convocada uma Unica vez, com antecedéncia minima de 20
(vinte) dias para a primeira e segunda convocacdo, se houver, e instalar-se-a, em primeira
convocacgao, com a presenca de beneficiarios que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) do valor
global dos titulos, conforme inciso I, paragrafo 39, do artigo 30 da Lei 14.430; ou em segunda
convocacao, independentemente da quantidade de beneficiarios, conforme inciso II, paragrafo 3°, do
artigo 30 da Lei 14.430. Na referida Assembleia, a liquidacdo do Patrimbnio Separado e/ou a
substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patrimo6nio Separado sera aprovada pela maioria
dos presentes, em primeira ou em segunda convocagdo, considerando que o quérum de deliberacdo
requerido para a substituicdo da Securitizadora na administragdo do Patrimdnio Separado ndo podera
ser superior a CRA representativos de mais de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Separado,
na forma do §4° do artigo 30 da Resolugao CVM 60.

13.3.1 O Agente Fiduciario podera promover o resgate dos CRA mediante a dagdo em pagamento
dos bens e direitos integrantes do PatrimOnio Separado aos Titulares dos CRA nas seguintes
hipdteses:

I - caso a Assembleia nao seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacgao; ou

IT - caso a Assembleia seja instalada e os Titulares dos CRA nao decidam a respeito das medidas
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a serem adotadas.

13.4 Nas hipdteses previstas na Clausula 13.3.1 acima, os Titulares dos CRA se tornardo
conddominos dos bens e direitos, nos termos do disposto no Cdédigo Civil.

13.5 Além da hipotese de insolvéncia da Emissora com relagdo as obrigacGes da presente
Emissdo, a critério da Assembleia, a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdao do
Patrimoénio Separado podera ensejar liquidacdo ou ndao conforme Clausulas 13.3 e 13.4 acima.

13.6 A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio Separado devera ser
prontamente comunicada ao Agente Fiduciario pela Emissora em 2 (dois) Dias Uteis.

13.7 Insuficiéncia de Ativos - artigo 30 da Lei 14.430: A insuficiéncia dos bens do Patrimonio
Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra. No entanto, a Emissora ou o Agente Fiduciario,

caso a Emissora ndo o faca, convocara Assembleia para deliberar sobre a forma de administracdo ou
liquidacdo do Patrimbnio Separado, bem como a nomeagdo e remuneracdo do liquidante. A
Assembleia deverd ser convocada na forma da Clausula 15 deste Termo de Securitizacdo com
antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, em primeira convocacdo, e 8 (oito) dias para a segunda
convocacado e sera instalada (i) em primeira convocacao, com a presenca de Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do valor global dos titulos; ou (ii) em segunda convocacao,
independentemente da quantidade de Titulares dos CRA. Na Assembleia, serdo consideradas validas
as deliberagdes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda convocacao.
Adicionalmente, a Assembleia mencionada nesta Clausula 13.7 podera deliberar pela dacdo dos bens
e direitos integrantes do PatrimoOnio Separado aos Titulares dos CRA em pagamento das obrigacbes
previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo certo que (a) caso a Assembleia ndao seja instalada,
por qualquer motivo, em segunda convocacdo; ou (b) caso a Assembleia seja instalada e os Titulares
dos CRA nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas, sera realizado o resgate dos CRA
mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado aos
titulares, na forma do §5° do artigo 30 da Lei 14.430.

13.8 Os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegoécio ou outros necessarios a
viabilizagdo da amortizagdo e/ou pagamento da Remuneragao aos Investidores, sob Regime
Fiduciario em Patrimbnio Separado, conforme descrito neste Termo de Securitizacdo, ndo contam
com nenhuma espécie de garantia nem coobrigagdo da Emissora. Desta forma, a responsabilidade
da Securitizadora esta limitada ao Patrim6nio Separado.

13.9 O Patrimonio Separado sera liquidado na forma que segue:
a) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas;
b) na hipétese de ndo pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e ndo satisfagao

de recursos na excussdo das Garantias, e, se for o caso, apds deliberacdo da Assembleia
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convocada nos termos da lei, e acima previsto ou ainda, nas hipdteses das Clausulas 13.1 e
13.6 acima, mediante transferéncia dos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado aos
Titulares dos CRA. Neste caso, os bens e direitos integrantes do Patrimo6nio Separado serdo
transferidos imediatamente, em dagcdo em pagamento, para fins de extingao de toda e qualquer
obrigacdo da Securitizadora sob os CRA, aos Titulares dos CRA; ou

C) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias ou
nao-pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, observado os prazos de cura.

13.10 O Agente Fiduciario, devera fornecer & Securitizadora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
contado da data do resgate dos CRA na B3 pela Emissora e extinto o regime fiduciario termo de
quitagdo, que servira para baixa do registro do Regime Fiduciario junto a entidade de que trata o
caput do artigo 18 da Lei 14.430, conforme aplicavel. Na hipotese de extingdo do Patriménio
Separado, os Titulares dos CRA receberdo os Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos do
Patrimdnio Separado em dagdo em pagamento pela divida resultante dos CRA.

13.11 Caso o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo ocorra nos prazos
previstos nos Docuentos da Operagdo, os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patriménio
Separado, serdo entregues, em favor dos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidacao
do Patrimonio Separado, a cada CRA serd dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado dos CRA, na proporgdo em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo
devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacao, a quitacdo dos CRA e liquidacao do
Regime Fiduciario.

13.12 A realizacdo dos direitos dos beneficiarios dos CRA estara limitada aos Direitos Creditorios
do Agronegdcio, e todo o Patrimoénio Separado por ele representado, aos valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos
Investimentos Permitidos junto as Instituicdes Autorizadas integrantes do Patrimonio Separado, nos
termos da Lei 14.430, ndao havendo qualquer outra garantia prestada pela Emissora.

14- ASSEMBLEIAS

14.1 Assembleia. Os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia,
de forma presencial ou a distancia, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo
dos Titulares dos CRA, sendo que as assembleias poderdo ser realizadas parcial ou exclusivamente
de forma digital, nos termos da Resolugao CVM 60 e da Lei 14.430.

14.2 Competéncia da Assembleia. Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Termo
de Securitizacdo, compete privativamente a Assembleia, observados os respectivos quéruns de
instalagao e deliberagao, deliberar sobre, sem limitagao:

(0 a substituicdo do Agente Fiduciario;
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(i) o vencimento antecipado das Notas Comerciais, conforme o previsto no Termo de
Emissao;
(iii) gualquer deliberacao pertinente a administracdo ou a liquidacdo do Patrimoénio

Separado, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de decretacdo de
faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Securitizadora, podendo deliberar inclusive:
(a) a realizacdo de aporte de capital por parte dos Titulares dos CRA; (b) a dagdo em
pagamento aos Titulares dos CRA dos valores integrantes do Patrimonio Separado; (c) o leildao
dos ativos componentes do PatrimoOnio Separado; ou (d) a transferéncia da administracédo do
Patrimoénio Separado para outra companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se for o
caso;

(iv) destituicdo ou substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patrimonio Separado,
nos termos do Artigo 39 da Resolugao CVM 60;

(V) alterar a remuneracdao dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizacdo;

(vi) alterar o quérum de instalacdo e deliberacao da Assembleia;

(vii) a modificacdo dos termos e condicdes estabelecidos neste Termo de Securitizagao; e

(viii) a modificacdo das caracteristicas atribuidas aos CRA.

14.3 Convocacao. A Assembleia podera ser convocada:
(i) Pela Emissora;
(i) Pelo Agente Fiduciario; e
(iii) Por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulagao.
14.3.1 Observado o disposto na 14 deste Termo de Securitizacdo, devera ser convocada

Assembleia mediante edital publicado na forma da Clausula 16 deste Termo de Securitizagdo, toda
vez que a Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegocio, tiver de exercer
ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacao, para que os Titulares dos CRA
deliberem sobre o exercicio de seus direitos.

14.3.2 No caso de realizacdo de Assembleia que contemple pelo menos uma das seguintes
alternativas de participacdo a distancia, previstas na Resolugdo CVM 60, do respectivo anuncio de
convocacao devem constar as seguintes informagoes adicionais: (i) se admitido o envio de instrucao
de voto previamente a realizacdo da Assembleia: as regras e os procedimentos aplicaveis, incluindo



DocusSign Envelope ID: 862DAAD9-20E2-44C3-82A0-A622C10BE9AD

P Autorregulacao Autorregulagéo

ANBIMA ’ ANBIMA

Securitizadoras

Agente Fiduciario

orientacdes sobre o preenchimento e envio e as formalidades necessarias para que o voto enviado
seja considerado valido; e (ii) se admitida a participacdo e o voto a distdncia durante a Assembleia
por meio de sistema eletronico: as regras e os procedimentos aplicaveis, incluindo informacgdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema pelos Titulares dos CRA, e se a
Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente digital, sendo certo que caso admitida
a instrucdo de voto de forma prévia a realizagdo da referida Assembleia e/ou admitida a participagdo
e voto a distdncia por meio eletronico, as convocacdes poderao ser publicadas de forma resumida
com indicacao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacao completa deve
estar disponivel aos Titulares dos CRA, sem prejuizo da obrigacdo de disponibilizacdo pela
Securitizadora, por meio de sistema eletronico, na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

14.3.3 N3o se admite que a segunda convocacao da Assembleia seja publicada conjuntamente
com a primeira convocacao, exceto no caso de Assembleia anual de aprovacdo de contas do
Patrimonio Separado.

14.3.4 Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.8, a Assembleia sera instalada: (i) em primeira
convocacdo, com a presenca de beneficidrios que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacgao; ou (ii) em segunda convocacdo, independentemente da
quantidade de Investidores presente.

14.3.5 Independentemente de a convocacado prevista nesta Clausula, bem como das formalidades
previstas na lei e neste Termo de Securitizacdo, serd considerada regular a Assembleia, a qual
comparecerem todos os Titulares dos CRA em Circulacdo, nos termos do paragrafo 4° do artigo 124
da Lei das Sociedades por Agdes e do paragrafo Unico do artigo 28 da Resolugdo CVM 60.

14.4 Local. Exceto se realizada de modo digital, a Assembleia realizar-se-a no local onde a
Emissora tiver a sede e, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as
correspondéncias de convocacgao indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

14.5 Presidéncia. A presidéncia da Assembleia caberda, de acordo com quem a tenha convocado,
respectivamente:

(i) Ao representante da Emissora;
(i) Ao Titular dos CRA eleito pelos Titulares dos CRA presentes;
(iii) Ao Agente Fiduciario; ou

(iv) A pessoa designada pela CVM.

14.6 Representantes da Emissora. Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora e/ou os
Titulares dos CRA poderdo convocar representantes da Emissora, ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias, sempre que a presencga de qualquer dessas pessoas for relevante para a
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deliberacdo da ordem do dia. Sem prejuizo da referida faculdade, a Devedora, os Fiadores e suas
partes relacionadas ndo poderao participar do processo de deliberacdo e apuragao dos votos dos
Titulares dos CRA a respeito da respectiva matéria em discussao.

14.7 Comparecimento do Agente Fiduciario. O Agente Fiducidrio devera comparecer a

Assembleia e prestar aos Titulares dos CRA as informagdes que |he forem solicitadas.

14.8 Deliberacdes. Exceto se de outra forma disposta neste Termo de Securitizagao, para os
fins deste Termo de Securitizagao, as deliberagcbes em Assembleias serdo tomadas por Titulares dos
CRA representando, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de Titulares dos
CRA em Circulagdo, em primeira convocagao, ou por maioria dos presentes em segunda convocagao,
desde que estejam presentes pelo menos 15% (quinze por cento) dos Titulares dos CRA em
Circulacdo, se houver.

14.8.1 As deliberagoes relativas (a) (i) a alteragdo da ordem de pagamentos, das datas de
pagamento da amortizacao e da Remuneracdo dos CRA; (ii) modificacdo da Remuneracao dos CRA
e/ou de sua forma de calculo; (iii) a alteracdo da Data de Vencimento dos CRA; (iv) a alteracao dos
Eventos de Liquidagdo do Patrimoénio Separado; (v) qualquer alteracéo na presente clausula e/ou em
qualquer quérum de deliberacdo das Assembleias previsto neste Termo de Securitizagdo ou em
qualguer Documento da Operacao; (vi) alteracdes dos Eventos de Vencimento Antecipado, dos
procedimentos ou hipoteses de resgate antecipado, da taxa de administracdo, ou das demais condi
cOes e caracteristicas dos CRA previstas no presente Termo de Securitizacdo, deverdo ser aprovadas,
seja em primeira convocacao da Assembleia ou em qualquer convocacao subsequente, por Titulares
dos CRA que representem 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulagao; (b) a ndo adocao
de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacdo, que vise a defesa dos direitos
e interesses dos Titulares dos CRA, incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver),
serdo tomadas por Titulares dos CRA em Circulacdo que representem, em primeira convocacao, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de Titulares dos CRA em Circulacdo, em primeira
convocacao, ou por maioria dos presentes em segunda convocacao, desde que estejam presentes
pelo menos 15% (quinze por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo. O disposto acima nao inclui
as deliberagdes relativas a insuficiéncia de lastro, cujos quéruns sdo legais e previstos neste Termo
de Securitizagao.

14.8.2 Qualquer modificagdo das condicdes dos CRA diversa daquelas descritas na Clausula
14.8.1 ou a ndo adogao de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizagao que vise
a defesa dos direitos e interessados dos Titulares dos CRA deve ser aprovada por, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de Titulares dos CRA em Circulagdo, seja em primeira
convocagao ou qualquer convocagao subsequente.

14.8.3 Para fins de deliberagdo e aprovagao da substituicdao de prestadores de servigo, exceto se
previsto de forma diversa neste Termo de Securitizagdo, sera exigido o voto favoravel de Titulares
dos CRA que representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulagdo presentes na referida
Assembleia, em primeira ou segunda convocacdo, reunidos em Assembleia.
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14.9 Calculo de Quérum. Para efeito de cdlculo de quaisquer dos qudruns de instalacdo e/ou
deliberagcdao da Assembleia, serdao considerados apenas os CRA em Circulacdo. Cada CRA em
Circulacao correspondera a um voto na Assembleia, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
Titulares dos CRA ou ndo. Os votos em branco também deverado ser excluidos do calculo do quérum
de deliberacao da Assembleia.

14.10 Vinculacdo. As deliberacdes tomadas em Assembleias, observados o respectivo quérum
de instalacdo e de deliberagao estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas
e eficazes e obrigardo os Titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia e, ainda
que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberacdo aos Titulares dos CRA, na forma da regulamentacdao da CVM, no prazo legalmente
estabelecido para tanto.

14.11 AlteracOes sem Assembleia. O presente Termo de Securitizacdo, assim como os demais

Documentos da Operacao poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacao dos
Titulares dos CRA, sempre que, e somente nas hipdteses expressamente previstas neste Termo de
Securitizagao.

14.12 Instrucao de Voto. Os Titulares dos CRA poderdo votar nas Assembleias por meio de
processo de instrugcdo de voto, escrita ou eletronica, observadas as formalidades de convocacdo,
instalacdo e deliberacdo da Assembleia previstas neste Termo de Securitizacdo, o que devera ser

devidamente informado na convocacdo, nos termos da Resolugdo CVM 60, desde que recebida pela
Emissora antes do inicio da Assembleia, possua sistemas e controles necessarios para tanto, e
observadas as demais disposicdes da Resolugao CVM 60 e, no que couber, a Resolucao CVM n© 81,
de 29 de margo de 2022, sendo certo que a auséncia da previsao na referida convocacdo devera ser
entendida como a ndo inclusdo desta previsao.

14.13 Assembleia Digital. A critério exclusivo da Emissora, as Assembleias poderdo ser
realizadas de forma exclusivamente digital, observado o disposto na Resolugdo CVM 60. No caso de
utilizacdo de meio eletrénico, a companhia securitizadora deve adotar meios para garantir a

autenticidade e a seguranga na transmissao de informagdes, particularmente os votos que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios igualmente eficazes para assegurar a
identificacdo do investidor.

14.14 Manifestacdo da Emissora e do Agente Fiduciario. Somente apds definicdo da orientacdo
pelos Titulares dos CRA, de forma conjunta, em Assembleia, a Emissora e/ou Agente Fiduciario (caso

esteja administrando o Patriménio Separado) deverdao exercer seu direito e deverdo se manifestar
conforme lhes for orientado, exceto se de outra forma prevista nos Documentos da Operagao. Caso
ndo haja quérum necessario para a instalacdo da Assembleia, ou ndao haja quérum de deliberacao, a
Emissora e/ou Agente Fiduciario poderdo permanecer silentes quanto ao exercicio do direito em
questdo, sendo certo que o seu siléncio ndo sera interpretado como negligéncia em relagdo aos
direitos dos Titulares dos CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora e/ou Agente Fiduciario qualquer
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responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestacdo. O disposto acima ndo inclui as
deliberacbes relativas a insuficiéncia de ativos e/ou insolvéncia da Securitizadora, cujas medidas sdo
legais e previstos neste Termo de Securitizacdo de forma que, caso a assembleia geral ndao seja
instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagao; ou caso a assembleia geral seja instalada
e os titulares dos Certificados de Recebiveis ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas,
a Emissora e/ou Agente Fiduciario podera tomar as medidas para o resgate dos CRA e liquidagao do
Patrimoénio Separado.

14.15 Responsabilidade da Emissora. A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fara
qualquer juizo sobre a orientagao definida pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se tdo somente

a manifestar-se conforme assim instruida. Neste sentido, a Emissora ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacdo dos Titulares dos
CRA por ela manifestado, independentemente dos eventuais prejuizos causados aos Titulares dos
CRA ou a Emissora.

14.16 Dispensa de deliberacdo em Assembleia. Fica desde j& dispensada a realizacdo de

Assembleia para deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula 20.7.2 do presente instrumento.

15- TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS TITULARES DOS CRA

15.1 Tratamento Tributario. Serdo de responsabilidade dos Investidores todos os tributos
diretos e indiretos mencionados no Anexo V, ressaltando-se que os Investidores nao devem

considerar unicamente as informacgdes contidas a seguir para fins de avaliar o investimento nos CRA,
devendo consultar seus préoprios consultores quanto a tributacdo especifica que sofrerdo enquanto
Titulares dos CRA.

16- PUBLICIDADE

16.1 Local de Publicacdo. Nos termos da Resolugdao CVM 60, fatos e atos relevantes de interesse

dos Titulares dos CRA, tais como edital de convocacao de Assembleias, comunicados de resgate,
amortizagao, notificagdes aos devedores e outros, deverao ser serao disponibilizados, nos prazos
legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de informagdes periddicas eventuais da
CVM e veiculados na pagina da Securitizadora na rede mundial de computadores, imediatamente
apos a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que couber, na forma do §5°
do artigo 44, artigo 45 e da alinea “b” do artigo 46 da Resolugao CVM 60 e da Lei 14.430, devendo a
Securitizadora avisar o Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util de sua ciéncia. As publicacdes acima
serdo realizadas uma Unica vez e, no caso de Assembleia que ndo atinja o quérum de instalagdo em
primeira convocagdo, devera ser realizada uma nova e Unica publicacdo de segunda convocacao,
salvo pelo edital de convocagao da Assembleia que tratar da aprovacdao das demonstragoes
financeiras do Patriménio Separado, cuja convocacdo para primeira e segunda convocacdes poderdao
ser realizadas em um Unico edital.

16.1.1 As demais informagoes periddicas ordinarias da Emissdo, da Emissora e/ou do Agente
Fiduciario serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do
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sistema de envio de informacdes periddicas e eventuais da CVM.
17- REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAO

17.1 Registro do Termo de Securitizacdo. Nos termos do artigo 26, §1°, da Lei 14.430, o Termo

de Securitizacdo sera registrado na B3.
18- DAS DESPESAS

18.1 Despesas da Operacdo. Correrdo por conta do Patriménio Separado mantido as expensas
da Devedora todos e quaisquer custos incorridos com a estruturagao, implantacdo, registro e
execucdo da emissao das Notas Comerciais e das Ofertas dos CRA, incluindo todas as despesas tais
como publicagdes, inscricdes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Auditor Independente
do Patrimoénio Separado e dos demais prestadores de servigos indicados no Termo de Securitizacdo,
bem como qualquer outra despesa que a Emissora seja obrigada a arcar e/ou que seja necessaria a
gestdao das Notas Comerciais e dos CRA, incluindo mas nao se limitando as despesas abaixo:

(@) todos os emolumentos da B3, relativos as Notas Comerciais e aos CRA, incluindo
as despesas com registros, emissao, utilizacdo e movimentagdao perante a CVM, B3,
ANBIMA, Juntas Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatorios e informagoes periddicas previstas na Resolugdo CVM
60, em regulamentacdo especifica e em qualquer outra norma aplicavel, conforme o caso,
da documentagdo societaria da Securitizadora relacionada aos CRA, ao Termo de
Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacdo, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

(b) casos de alteracbes ou correcoes de qualquer natureza, ou, ainda, de
renegociacdes estruturais dos CRA ou de quaisquer dos Documentos da Emissdao que
impliqguem na elaboragdo de aditivos aos instrumentos contratuais, averbagdes,
prenotacdes e registros em Cartérios de Registro de Imoveis e Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos, quando for o caso, sera devida pela Incorporadora a Securitizadora
uma remuneracado adicional, liquida de quaisquer encargos e tributos, equivalente a R$
900,00 (novecentos reais) por hora/homem, pelo trabalho de profissionais dedicados a
tais atividades. A mesma remuneracdo sera devida quando (i) esforcos de cobranca e
execugao de Garantias, (ii) o comparecimento em reunides formais, presenciais ou
conferéncias telefénicas com demais partes da emissdo, incluindo assembleias gerais,
(iii) analise a eventuais aditamentos aos documentos da operacdo; (iv) a implementacéo
das consequentes decisGes tomadas em tais eventos; (v) verificacbes extraordinarias de
lastro, destinacao, garantias e condigoes precedentes; e (vi) esforgos adicionais, quando
a liquidacdo ocorrer em mais de uma data. Estes valores serdao corrigidos a partir da data
da emissao dos CRA pelo IPCA/IBGE, acrescido de impostos (gross up), para cada uma
das eventuais renegociagdes que venham a ser realizadas. Os valores indicados acima
serdo debitados do Patrimo6nio Separado. Os eventos relacionados a amortizagdo dos CRA
nao sdo considerados reestruturacao dos CRA;



DocusSign Envelope ID: 862DAAD9-20E2-44C3-82A0-A622C10BE9AD

P Autorregulacao Autorregulagéo

ANBIMA ’ ANBIMA

Securitizadoras

Agente Fiduciario

(c) todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora e/ou
pelo Agente Fiduciario dos CRA, inclusive despesas vinculadas aos eventuais aditamentos
aos documentos relacionados aos CRA, ou que sejam necessarias para proteger os
direitos e interesses dos titulares dos CRA ou para realizagdo dos seus créditos, a serem
pagas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario nesse sentido, conforme previsto no Termo de
Securitizacao;

(d) averbacdes, prenotacdes e registros em Cartérios de Registro de Imodveis,
Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos e Junta Comercial, quando for o caso, bem
com os custos relacionados a assembleia especial dos titulares dos CRA, conforme
previsto neste Termo de Securitizacao;

(e) em virtude da instituicdo do regime fiduciario e da gestdo e administracdo do
Patrimobnio Separado, as despesas mensais de contratacdo de auditor independente,
contador, ou seja, profissionais para realizar a escrituracdao contabil e elaboragdo de
balanco auditado, os quais serao realizados na periodicidade exigida pela legislacdo em
vigor e serdo reembolsados a Securitizadora, e quaisquer prestadores de servicos
contratados para a oferta dos CRA, mediante apresentacdo dos comprovantes de
pagamento ou notas fiscais;

(f) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses
dos titulares dos CRA, na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou
judiciais propostos contra o Patrimdnio Separado ou, ainda, realizacdo do Patrimonio
Separado;

(9) as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares
dos CRA e a realizagdo dos Créditos do Patrimdnio Separado;

(h) remuneracao de todas as verbas e tarifas devidas a instituicdo financeira onde se
encontra aberta a conta corrente do Patrimo6nio Separado;

(i) despesas com registros e movimentacdao perante instituicbes autorizadas a
prestacdo de servigos de liquidacdo e custddia, escrituracdo, camaras de compensacado e
liguidagdo, juntas comerciais e cartérios de registro de titulos e documentos, conforme o
caso, da documentacdo societaria relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizagdo e aos
demais documentos relacionados aos CRA, bem como de seus eventuais aditamentos;

6)) despesas com a publicacdo de atos societarios da Securitizadora e necessarias a
realizacdo de assembleias gerais dos titulares dos CRA, na forma da regulamentacdo
aplicavel;
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(k) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios previstos nos documentos relacionados aos CRA;

) despesas com a publicacdo de atos societarios da Securitizadora relacionada aos
CRA e necessarias a realizacdo de assembleias gerais, na forma da regulamentagdo
aplicavel;

(m) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam sobre os bens, direitos e obrigagdes do Patrimonio Separado;

(n) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei
ao Patrimoénio Separado;

(o) todo e quaisquer custos inerentes a realizacdo de assembleia ordinaria ou
extraordinaria dos titulares dos CRA, inclusive, mas ndo exclusivamente, a necessidade
de locacdo de espaco para sua realizagdo, bem como com a contratacdo de servigos
extraordinarios para a sua realizagdo;

(p) remuneracao de todas as verbas e tarifas devidas a instituicdo financeira onde se
encontra aberta a Conta Centralizadora;

(q) custos de adequacdo de sistemas com o fim especifico de gerir os créditos ou o
Patrimonio Separado dos CRA, bem como os indices e critérios de elegibilidade, se
houverem, inclusive aqueles necessarios para acompanhar as demonstracdes financeiras
do patrimonio separado; as despesas com terceiros especialistas, o que inclui o auditor
independente e contabilidade, bem como as despesas com procedimentos legais,
incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos titulares dos CRA e
a realizacdo dos Créditos do Agronegécio e das garantias integrantes do Patrimonio
Separado, que deverdo ser previamente aprovadas e, em caso de insuficiéncia de
recursos no Patrimonio Separado, pagas pelos titulares dos CRA;

(r) os eventuais tributos que, a partir da data de emissdao dos CRA, venham a ser
criados e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia
alterada, questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou
relativa, um incremento da tributacdo incidente sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio;

(s) as perdas, danos, obrigacbes ou despesas, incluindo taxas e honorarios
advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo;

(9] as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acgoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares

de CRA e cobrancga dos Direitos Creditorios do Agronegdcio;

(u) os honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
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sucumbeéncia) incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimonio Separado ou contra a Securitizadora, desde que relacionados aos CRA e/ou a
qualquer dos créditos do agronegdcio;

(v) os honorarios e as despesas incorridos na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordindrios que sejam atribuidos a Securitizadora, quando
relacionados a Emissao e/ou as Ofertas;

(w) quaisquer taxas, impostos ou contribuicdbes e quaisquer outros encargos,
presentes e futuros, que sejam imputados por lei a Securitizadora, quando relacionados
a Emissao e/ou as Ofertas e/ou ao Patrimonio Separado;

(x) quaisquer custas e gastos determinados pela CVM, B3 ou qualquer outro érgao
publico oficial, inclusive com o registro para negociacdo dos CRA em mercados
organizados;

(y) quaisquer custas com a expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares
de CRA;

(2) quaisquer despesas ou custos inerentes a liquidagdo do Patrimonio Separado; e

(@aa) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de
Securitizagao.

19- COMUNICACOES

19.1 Comunicacdes. Todos os avisos, notificagdes ou comunicacdes que, de acordo com o
presente instrumento, devem ser feitos por escrito serao considerados entregues mediante o envio
de mensagem eletronica enviada através de correio eletr6nico ou carta registrada com aviso de
recebimento, remetidos aos enderecos abaixo, ou a qualquer outro endereco posteriormente
comunicado, por escrito, pela destinataria a outra parte:

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO,

Rua Professor Atilio Innocenti, n® 474, conjunto 1009 e 1010, Vila Nova Conceigao
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04538-001

At.: Nathalia Machado e Amanda Martins

Tel.: (11) 3045-8808

E-mail: operacional@canalsecuritizadora.com.br

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nacdes Unidas, n? 12.901, 1192 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04.578-910

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000
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E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

19.2 As Partes obrigam-se a manter uma a outra informadas, mediante comunicacgdo escrita,
sobre qualquer alteracdo de enderecgo, telefone e outros dados referentes a sua localizagdo. Nao
havendo informacdo atualizada, todas as correspondéncias remetidas pelas Partes, bem como os
seus eventuais sucessores, conforme o caso, ao enderego existente nos seus registros serdo, para
todos os efeitos legais, consideradas recebidas.

19.3 Cada correspondéncia encaminhada pelas Partes, nos termos desta Clausula, fara parte
integrante e complementar deste instrumento, sendo de nenhum valor, para tais efeitos, as
combinacdes verbais.

20- DISPOSICOES GERAIS
20.1 Substituicdo dos Acordos Anteriores. Este instrumento substitui todos os outros

documentos, cartas, memorandos ou propostas entre as Partes para os mesmos fins, bem como os
entendimentos orais mantidos entre elas, anteriores a presente data.

20.2 Sucessao. O presente instrumento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
vinculando as respectivas Partes, seus (promissarios) cessionarios autorizados e/ou sucessores a
qualquer titulo, respondendo a Parte que descumprir qualquer de suas Clausulas, termos ou condigdes
pelos prejuizos, perdas e danos a que der causa, na forma da legislacdo aplicavel.

20.3 Negdcio Juridico Complexo. As Partes declaram que o presente instrumento integra um

conjunto de negociagdes de interesses reciprocos, envolvendo a celebracdo, além deste instrumento,
dos demais Documentos da Operagdo, razao por que nenhum desses documentos devera ser
interpretado e/ou analisado isoladamente.

20.3.1. Os direitos, recursos, poderes e prerrogativas estipulados neste instrumento sdao cumulativos
e nao exclusivos de quaisquer outros direitos, poderes ou recursos estipulados pela lei.

20.3.2. As Garantias serdo parte integrante e inseparavel das Obrigagdes Garantidas, declarando as
Partes ter integral conhecimento e plena concordancia com as obrigagdes por meio delas pactuadas,
sendo que, quaisquer aditamentos as Obrigacdes Garantidas, desde que firmados por escrito, aplicar-
se-ao a todas as Garantias.

20.4 Auséncia de Renuncia de Direitos. Os direitos de cada Parte previstos neste instrumento
(i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente excluidos; e

(ii) s6 admitem renlncia por escrito e especifica. A tolerancia por qualquer das Partes quanto a
alguma demora, atraso ou omissdao das outras no cumprimento das obrigagOes ajustadas neste
instrumento, ou a nao aplicacdo, na ocasidao oportuna, das cominagdes aqui constantes, nao
acarretarao o cancelamento das penalidades, nem dos poderes ora conferidos, e tampouco nao
implicard novacdo ou modificacdo de quaisquer disposicGes deste instrumento, as quais
permanecerdo integras e em pleno vigor, como se nenhum favor houvesse ocorrido, podendo ser
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aplicadas aquelas e exercidos estes, a qualquer tempo, caso permanegam as causas. O disposto aqui
prevalecerd ainda que a tolerdncia ou a ndo aplicacdo das cominagdes ocorram repetidas vezes,
consecutiva ou alternadamente.

20.5 Nulidade, Invalidade ou Ineficacia e Divisibilidade. Se uma ou mais disposicdoes aqui
contidas forem consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis em qualquer aspecto das leis
aplicaveis, a validade, legalidade e exequibilidade das demais disposicdes ndo serdao afetadas ou
prejudicadas a qualquer titulo, as quais serdo integralmente cumpridas, obrigando-se as respectivas
Partes a envidar os seus melhores esforgos para, validamente, obter os mesmos efeitos da avenga
que tiver sido nulificada/anulada, invalidada ou declarada ineficaz.

20.6 Irrevogabilidade e Irretratabilidade. Este instrumento é firmado em carater irrevogavel e

irretratavel, obrigando as Partes ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus
sucessores e cessionarios, a qualquer titulo.

20.7 Aditamentos. Qualquer alteracdo ao presente instrumento somente serd considerada
valida e eficaz se feita por escrito, assinada pelas Partes, independentemente de qualquer autorizacdo
prévia.

20.7.1. Para os fins deste instrumento, todas as decisdes a serem tomadas pela Emissora dependerao
da manifestacdo prévia dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia, salvo se disposto de modo
diverso, conforme previsto nos Documentos da Operacdo, respeitadas as disposicdes de convocacgao,
guérum e outras previstas neste Termo de Securitizacdo.

20.7.2. Sem prejuizo do acima disposto, as Partes concordam que fica desde ja dispensada a
realizacdo de Assembleia para deliberar sobre: (i) a correcao de erros materiais, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracGes a quaisquer Documentos da Operacdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Operacao, incluindo
aditar os instrumentos proéprios de constituicdo das Garantias, em razdo de substituicdo e/ou reforco
de Garantias (se aplicavel); (iii) alteracbes a quaisquer Documentos da Operagdo em razdo de
exigéncias formuladas pela CVM, ANBIMA e/ou B3, (iv) alteracdo necessaria para eliminar eventual
incongruéncia existente entre os termos dos diversos Documentos da Operacao; e/ou (v) em virtude
da atualizacdo dos dados cadastrais da Securitizadora e/ou do Agente Fiduciario, tais como alteracdo
na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou correcdes referidas
nos itens (i) a (v) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares dos CRA ou qualquer
alteracao no fluxo dos CRA, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Titulares dos CRA. As alteragdes referidas acima devem ser disponibilizadas aos Titulares de CRA pela
Securitizadora e pelo Agente Fiduciario, por meio dos respectivos sites, no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis contado da data em que tiverem sido implementadas, na forma do §4° do artigo 25 da
Resolugao CVM 60.

20.8 Anexos. Os Anexos a este instrumento sdo dele parte integrante e inseparavel. Em caso
de ddvidas entre este instrumento e seus Anexos prevalecerdo as disposicdoes deste instrumento,
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dado o carater complementar dos Anexos. Ndo obstante, reconhecem as Partes a unicidade e
indissociabilidade das disposicoes deste instrumento e dos seus Anexos, que deverao ser
interpretadas de forma harmonica e sistematica, tendo como parametro a natureza do negdcio
celebrado entre as Partes.

20.9 Vigéncia. Este instrumento permanecera valido até que as Obrigagdes Garantidas tenham
sido pagas e cumpridas integralmente.

20.10 Mora. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida
aos Titulares dos CRA e ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds verificado o descumprimento
por culpa exclusiva dela, ainda que tenha sido verificado o efetivo recebimento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, em tempo habil para que fosse possivel cumprir com pontualidade o
referido pagamento aos Titulares dos CRA (conforme estabelecido nos Documentos da Operacao), na
Conta Centralizadora, os referidos débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora
devidamente acrescidos da remuneragdo respectiva, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial aos Encargos Moratoérios.

20.11 Prorrogacao de Prazos. Para os fins deste Contrato, todos os prazos aqui estipulados serao
contados em dias corridos, exceto se expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de
qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente,

sem qualquer penalidade.

20.12 Titulo Executivo. Este instrumento constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 784, inciso III, do Cdédigo de Processo Civil e da Lei 14.430, e as obrigacdes nele encerradas
estdo sujeitas a execugao especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes do do Codigo de
Processo Civil.

20.13 Execucdo Especifica. As Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a execugao
especifica das obrigacbes assumidas neste instrumento, conforme o disposto nos artigos 536 a 537

e 815 do Cddigo de Processo Civil.

20.14 Protecdo de Dados. As Partes consentem, de maneira livre, esclarecida e inequivoca que concordam com

a utilizagdo de seus dados pessoais para a realizagdo da operagdo ora estabelecida, nos termos e propdsitos contidos
nos Documentos da Operacdo, autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informagées com as

partes envolvidas.

20.15 Liberdade Econémica. As Partes pactuam que o presente negocio juridico é celebrado sob a égide da

“Declaracdo de Direitos de Liberdade Econémica”, segundo garantias de livre mercado, conforme previsto na Lei n°
13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, de forma que todas as disposicdes aqui contidas sdo de livre

estipulagdo das Partes pactuantes, com a aplicagdo das regras de direito apenas de maneira subsidiaria ao avencado..

20.16 Assinatura Digital ou Eletrénica. As Partes reconhecem como valida, eficaz e vinculante, para fins de
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comprovacao de autoria, autenticidade e integridade, para todos os fins de direito, a assinatura deste Termo de
Securitizagdo por meio eletrénico, podendo ou ndo incluir certificados emitidos pela ICP Brasil, conforme previsto no
artigo 10, §2°, da MP 2.200-2. Para evitar quaisquer duvidas, as Partes acordam que deste Termo de Securitizagdo
sera considerado como auténtico, valido, integro, eficaz, exequivel e verdadeiro, constituindo, para todos os fins de
direito, titulo executivo extrajudicial mediante cumprimento do artigo 784, inciso III, do Cddigo de Processo Civil, e
por consequéncia confirmam seu entendimento, autorizagdo, aceitacdo e reconhecimento como prova valida, qualquer
forma de comprovacao da autoria das assinaturas neste Termo de Securitizacdo, ainda que ndo sejam realizadas por
meio dos certificados emitidos pela ICP-Brasil, conforme previsto no artigo 10, §2°, da MP 2.200-2. As Partes declaram
reconhecer, inclusive, mas sem limitagdo, a utilizacdo de plataformas de assinatura eletrénica, tais como Clicksign e
Docusign, ou, ainda, qualquer outra plataforma que venha a ser utilizada em comum acordo pelas Partes, que possibilite
a verificacdo da perfeita identificacdo de autoria de cada signatario, aposta em pagina especifica na respectiva
plataforma eletrdnica, sendo certo que qualquer registro sera suficiente para comprovar a veracidade, autenticidade,
exequibilidade, integridade, validade e efetividade deste Termo de Securitizagdo e seus termos, assim como o

comprometimento das Partes com relagdo aos seus termos.

20.17.2. As Partes reconhecem e concordam que, independentemente da data de conclusdo das assinaturas

eletronicas, os efeitos do presente instrumento retroagem a data abaixo descrita.

20.17 Legislacdo Aplicavel. Este instrumento serd regido e interpretado de acordo com as leis da Republica

Federativa do Brasil, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo.
20.18 Foro. As partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como o Gnico competente
para dirimir todo litigio ou controvérsia originaria ou decorrente deste Termo de Securitizacdo, com renlncia a qualquer

outro, por mais especial que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente instrumento eletronicamente, em conjunto

com 2 (duas) testemunhas, abaixo identificadas.

Sao Paulo, 19 de junho de 2024.

[o restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco]

[as assinaturas das partes seguem em paginas separadas]
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(Pagina de assinaturas do Termo de Securitizacdo da 12 (Primeira) e da 22 (Segunda) Séries da
1032 (centésima terceira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Canal
Companhia de Securitizacdo, Lastreados em Notas Comerciais Escriturais devidas pela Prime Agro
Produtos Agricolas Ltda.)

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGCAO

Nome: Amanda I‘?éﬁf’ffa;Martins
Cargo: Diretora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

L

Nome: Bianca Galdino Batistela Nome: Nilson Raposo Leite
Cargo: Procuradora Cargo: Procurador
Testemunhas:

(Dl Soves i (Wi (aros wan aao yinox

574B0428DDFF471 5D86604FCE314D2...
Nome: Danilo Souza Dias Nome: Luiz Carlos Viana Girdo Junior
CPF: 130.067.796-14 CPF: 111.768.157-25
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ANEXO I
CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS

CRA PRIMEIRA SERIE

Datasde Juros Amortizagao %

Pagamento Amortizado
1 |19/07/2024 Sim Ndo 0,0000%
2 | 21/08/2024 Sim Ndo 0,0000%
3 | 19/09/2024 Sim Ndo 0,0000%
4 |21/10/2024 Sim Ndo 0,0000%
5 |21/11/2024 Sim Ndo 0,0000%
6 |19/12/2024 Sim Ndo 0,0000%
7 | 21/01/2025 Sim Ndo 0,0000%
8 |19/02/2025 Sim Ndo 0,0000%
9 |19/03/2025 Sim Ndo 0,0000%
10| 23/04/2025 Sim Ndo 0,0000%
11| 21/05/2025 Sim Ndo 0,0000%
12 | 20/06/2025 Sim Ndo 0,0000%
13| 21/07/2025 Sim Ndo 0,0000%
14 | 20/08/2025 Sim Néo 0,0000%
15 | 19/09/2025 Sim Ndo 0,0000%
16 | 21/10/2025 Sim Néo 0,0000%
17| 19/11/2025 Sim Néo 0,0000%
18| 19/12/2025 Sim Ndo 0,0000%
19| 21/01/2026 Sim Néo 0,0000%
20| 20/02/2026 Sim Ndo 0,0000%
21|19/03/2026 Sim Néo 0,0000%
22| 22/04/2026 Sim Ndo 0,0000%
23| 20/05/2026 Sim Ndo 0,0000%
24 19/06/2026 Sim Sim 11,1111%
25| 21/07/2026 Sim Ndo 0,0000%
26| 19/08/2026 Sim Néo 0,0000%
27| 21/09/2026 Sim Ndo 0,0000%
28| 21/10/2026 Sim Néo 0,0000%
29|19/11/2026 Sim Néo 0,0000%
30 21/12/2026 Sim Sim 12,5000%
31|20/01/2027 Sim Néo 0,0000%
32|19/02/2027 Sim Ndo 0,0000%
33| 19/03/2027 Sim Néo 0,0000%
34| 22/04/2027 Sim Ndo 0,0000%
35| 19/05/2027 Sim Ndo 0,0000%
36| 21/06/2027 Sim Sim 14,2857%
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37 21/07/2027 Sim Nao 0,0000%
38| 19/08/2027 Sim Nao 0,0000%
39 21/09/2027 Sim Nao 0,0000%
40| 20/10/2027 Sim Nao 0,0000%
41| 19/11/2027 Sim Nao 0,0000%
42 21/12/2027 Sim Sim 16,6667%
43]19/01/2028 Sim Nao 0,0000%
44121/02/2028 Sim Nao 0,0000%
45 21/03/2028 Sim Nao 0,0000%
46| 19/04/2028 Sim Nao 0,0000%
47 19/05/2028 Sim Nao 0,0000%
48| 21/06/2028 Sim Sim 20,0000%
49| 19/07/2028 Sim Nao 0,0000%
50| 21/08/2028 Sim Nao 0,0000%
51 20/09/2028 Sim Nao 0,0000%
52| 19/10/2028 Sim Nao 0,0000%
53|22/11/2028 Sim Nao 0,0000%
54| 20/12/2028 Sim Sim 25,0000%
55| 19/01/2029 Sim Nao 0,0000%
56 | 21/02/2029 Sim Nao 0,0000%
57 21/03/2029 Sim Nao 0,0000%
58| 19/04/2029 Sim Nao 0,0000%
59| 21/05/2029 Sim Nao 0,0000%
60 | 20/06/2029 Sim Sim 33,3333%
61| 19/07/2029 Sim Nao 0,0000%
62| 21/08/2029 Sim Nao 0,0000%
63| 19/09/2029 Sim Nao 0,0000%
64 | 19/10/2029 Sim Nao 0,0000%
65| 22/11/2029 Sim Nao 0,0000%
66 | 19/12/2029 Sim Sim 50,0000%
67|21/01/2030 Sim Nao 0,0000%
68 | 20/02/2030 Sim Nao 0,0000%
69 | 20/03/2030 Sim Nao 0,0000%
70| 22/04/2030 Sim Nao 0,0000%
711 21/05/2030 Sim Nao 0,0000%
72| 19/06/2030 Sim Sim 100,0000%

CRA SEGUNDA SERIE

Datasde Juros Amortizagao %

Pagamento Amortizado
1 |19/07/2024 Sim Néo 0,0000%
2 | 21/08/2024 Sim Ndo 0,0000%

19/09/2024 Sim Néo 0,0000%
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4 |21/10/2024 Sim Nao 0,0000%
5 121/11/2024 Sim Nao 0,0000%
6 | 19/12/2024 Sim Nao 0,0000%
7 | 21/01/2025 Sim Nao 0,0000%
8 | 19/02/2025 Sim Nao 0,0000%
9 | 19/03/2025 Sim Nao 0,0000%
10 | 23/04/2025 Sim Nao 0,0000%
11 | 21/05/2025 Sim Nao 0,0000%
12 | 20/06/2025 Sim Nao 0,0000%
13 | 21/07/2025 Sim Nao 0,0000%
14 | 20/08/2025 Sim Nao 0,0000%
15 | 19/09/2025 Sim Nao 0,0000%
16 | 21/10/2025 Sim Nao 0,0000%
17| 19/11/2025 Sim Nao 0,0000%
18 | 19/12/2025 Sim Nao 0,0000%
19 | 21/01/2026 Sim Nao 0,0000%
201 20/02/2026 Sim Nao 0,0000%
21 19/03/2026 Sim Nao 0,0000%
22| 22/04/2026 Sim Nao 0,0000%
23| 20/05/2026 Sim Nao 0,0000%
24| 19/06/2026 Sim Nao 0,0000%
251 21/07/2026 Sim Nao 0,0000%
26| 19/08/2026 Sim Nao 0,0000%
27 21/09/2026 Sim Nao 0,0000%
28 21/10/2026 Sim Nao 0,0000%
29 19/11/2026 Sim Nao 0,0000%
301 21/12/2026 Sim Sim 12,5000%
311 20/01/2027 Sim Nao 0,0000%
32| 19/02/2027 Sim Nao 0,0000%
33| 19/03/2027 Sim Nao 0,0000%
34 22/04/2027 Sim Nao 0,0000%
35| 19/05/2027 Sim Nao 0,0000%
36| 21/06/2027 Sim Sim 14,2857%
37| 21/07/2027 Sim Nao 0,0000%
38| 19/08/2027 Sim Nao 0,0000%
39| 21/09/2027 Sim Nao 0,0000%
40 | 20/10/2027 Sim Nao 0,0000%
41 19/11/2027 Sim Nao 0,0000%
42| 21/12/2027 Sim Sim 16,6667%
43|19/01/2028 Sim Nao 0,0000%
44| 21/02/2028 Sim Nao 0,0000%
45| 21/03/2028 Sim Nao 0,0000%
46| 19/04/2028 Sim Nao 0,0000%
47| 19/05/2028 Sim Nao 0,0000%
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48|21/06/2028 Sim Sim 20,0000%
49| 19/07/2028 Sim Nao 0,0000%
50| 21/08/2028 Sim Nao 0,0000%
51 20/09/2028 Sim Nao 0,0000%
52| 19/10/2028 Sim Nao 0,0000%
53| 22/11/2028 Sim Nao 0,0000%
54|20/12/2028 Sim Sim 25,0000%
55| 19/01/2029 Sim Nao 0,0000%
56 | 21/02/2029 Sim Nao 0,0000%
57| 21/03/2029 Sim Nao 0,0000%
58| 19/04/2029 Sim Nao 0,0000%
59| 21/05/2029 Sim Nao 0,0000%
60 | 20/06/2029 Sim Sim 33,3333%
61| 19/07/2029 Sim Nao 0,0000%
62| 21/08/2029 Sim Nao 0,0000%
63| 19/09/2029 Sim Nao 0,0000%
64 | 19/10/2029 Sim Nao 0,0000%
65| 22/11/2029 Sim Nao 0,0000%
66 | 19/12/2029 Sim Sim 50,0000%
67|21/01/2030 Sim Nao 0,0000%
68 | 20/02/2030 Sim Nao 0,0000%
69 | 20/03/2030 Sim Nao 0,0000%
70| 22/04/2030 Sim Nao 0,0000%
711 21/05/2030 Sim Nao 0,0000%
72| 19/06/2030 Sim Sim 100,0000%
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ANEXO II
DECLARAGCAO DE EMISSOR REGISTRADO NA CVM

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por acdes, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n® 474, Conj. 1009/1010, Vila Nova Conceicao,
CEP 04538-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 41.811.375/0001-19, neste ato representada na forma
de seu estatuto social, na qualidade de emissora de 120.000 (cento e vinte mil) certificados de
recebiveis agropecuarios ("CRA") de sua 1032 (centésima terceira) emissdao, em duas séries, vem
declarar, no ambito das ofertas publicas de distribuicdo primaria dos CRA, a serem realizadas sob o
rito de registro automatico perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), que encontra-se com
seu registro de emissor de valores mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios atualizado.

Sao Paulo, 19 de junho de 2024.

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

ANRTINS

[

Nome: Amanda Re&gina Martins
Cargo: Diretora
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ANEXO III

DECLARACAO DA INSTITUICAO CUSTODIANTE

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
por acoes, com filial situada na Capital do Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n©°
12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, torre norte, Centro Empresarial das Nacdes Unidas
(CENU), Brooklin. CEP: 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0004-34, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Instituicdo Custodiante”), na qualidade de instituicao
custodiante do “Termo da Primeira Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Duas Séries, com
Garantia Real e Fidejussdria, de Distribuicdo Privada, da Prime Agro Produtos Agricolas Ltda.” pelo
qual foram emitidas as notas comerciais escriturais (*"Notas Comerciais” e “Termo de Emissao”,
respectivamente), DECLARA (i) que |he foi entregue para custddia o Termo de Emissdo e que sua
vinculacdo aos certificados de recebiveis imobilidrios, da 1032 emissdo, em duas séries, da CANAL
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por acdes com registro de securitizadora S1 perante
a CVM, com sede na cidade no Estado de S3o Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n® 474,
conjunto 1009 e 1010, Vila Nova Conceicdao, CEP 04538-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
41.811.375/0001-19 ("CRA”, “Emissao”, e “Emissora”, respectivamente), foi realizada por meio do
“Termo de Securitizagdo da 1@ (Primeira) e da 22 (Segunda) Séries da 1032 (centésima terceira)
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Canal Companhia de Securitizagdo,
Lastreados em Notas Comerciais Escriturais devidas pela Prime Agro Produtos Agricolas Ltda.”,
firmado em 19 de junho de 2024, entre a Emissora e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, na qualidade de agente fiducirio da
Emissdao (“Termo de Securitizagdo”), tendo sido instituido o regime fiducidrio pela Emissora,
conforme Clausula 11 do Termo de Securitizagdo, sobre as Notas Comerciais e os créditos imobiliarios
que elas representam, nos termos da Lei n° 14.430, e (ii) que uma via do Termo de Securitizacao
Ihe foi entregue para custddia em versédo digital, com certificado nos padroes ICP-Brasil.

Assinatura Eletronica: A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital, nos
padrées ICP-Brasil, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente
para a comprovacao da identidade e da validade desta declaracdo, em conformidade com o art. 107
do Cddigo Civil e com o §2°, do art. 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 19 de junho de 2024.

| ¢
Nome: Bianca\G
Cargo: Procuradora Cargo: Procurador

ICPZ

sldino Batistela Nome: Nilsonkl?ﬁ‘ﬁ;a‘sﬁo Leite
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ANEXO IV

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Endereco: Avenida das Nagdes Unidas, n°® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 1102, torre
norte, Centro Empresarial das Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910Cidade /
Estado: S3o Paulo/SP

CNPJ n°: 36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira e
Silva

CPF n°: 001.362.577-20

das ofertas publicas com rito automatico de distribuicdo do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto das Ofertas: Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA
NUmero da Emissao: 1032

NUmero da Série: 12 e 23 séries

Emissor: Canal Companhia de Securitizacao

Quantidade: 35.000 CRI da 12 (Primeira Série) e 85.000 CRI da 22 (Segunda Série)
Espécie: N/A

Classe: N/A

Forma: Nominativa e escritural

Declara, nos termos da Resolugdo CVM n° 17, a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses
gue o impeca de exercer a funcdo de agente fiduciario para a emissdo acima indicada. A substituicdo
do Agente Fiduciario deve ser comunicada & CVM e a B3, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados do aditamento ao Termo de Securitizacdo na forma do artigo 9 da Resolugao CVM 17.

Sao Paulo, 19 de junho de 2024.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Anténio Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva
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ANEXO V
TRIBUTAGCAO APLICAVEL AOS TITULARES DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Termo de
Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus préprios assessores quanto a tributacdao especifica a qual estarao sujeitos, inclusive
guanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento,
ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com CRA. As informacgdes aqui contidas levam em
consideracao as previsdes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a hipotese vigentes nesta
data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados
entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Ha regras especificas de tributagao aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagao
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive, isenta, fundo de investimento, instituigdo financeira,
sociedades de seguro, de previdéncia privada, de capitalizacdo, corretoras de titulos, valores
mobiliarios e cambio, distribuidora de titulos e valores mobilidrios, sociedade de arrendamento
mercantil ou investidor estrangeiro.

Pessoas juridicas ndo financeiras

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndao-financeiras estao
sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas,
definidas pela Lei 11.033, aplicadas de acordo com o prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado
da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate (artigo 1° da Lei 11.033
e artigo 65 da Lei 8.981).

N3do ha uniformidade de interpretagdao quanto a forma de incidéncia de IRRF sobre eventual ganho
de capital auferido por pessoa juridica ndo-financeira na alienacdo de CRA. Nesse contexto,
recomenda-se aos Titulares dos CRA que consultem seus assessores tributarios em relagdo ao
tema.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda
devido, gerando o direito deducdao do IRPJ apurado em cada periodo de apuracgdo (artigo 76, I da
Lei 8.981, artigo 51 da Lei 9.430, artigo 854, §29°, do Regulamento do Imposto de Renda aprovado
pelo Decreto 9.580/2018 - “RIR 2018"” - e artigo 70, I da Instrucao Normativa RFB 1.585). O
rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. No caso de



DocusSign Envelope ID: 862DAAD9-20E2-44C3-82A0-A622C10BE9AD

P Autorregulacao Autorregulagéo

ANBIMA ’ ANBIMA

Securitizadoras

Agente Fiduciario

pessoa juridica ndo financeira optante pelo regime do lucro presumido ou do lucro arbitrado, os
rendimentos auferidos em aplicacdes financeiras devem ser adicionados a base de calculo do IRP]
e da CSLL somente por ocasido da alienacdo, do resgate ou da cessao do titulo ou da aplicacdo
(regime de caixa) (RIR 2018, artigo 854, §39, II, e artigos 216 e 228 da IN 1.700).

Como regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado,
gue exceder o equivalente a R$20.000,00 (vinte mil reais) multiplicado pelo nimero de meses do
respectivo periodo de apuracdo, de acordo com a Lei n.0 9.249, de 26 de dezembro de 1995,
conforme alterada. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a
9% (nove por cento).

De acordo com o Decreto 8.426, de 1° de abril de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por
pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sistematica ndo-cumulativa do PIS e da COFINS,
estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicGes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica cumulativa da COFINS
e do PIS, a incidéncia das contribuicGes, as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 3% (trés por cento), respectivamente, depende de uma analise caso a caso com base na
atividade e objeto social da pessoa juridica. Como regra geral, a remuneragdo conferida a titulo de
pagamento dos juros dos CRA constitui receita financeira e ndo estd sujeita ao PIS e a COFINS
desde que os investimentos em CRA ndo representem a atividade ou objeto principal da pessoa
juridica investidora, face a revogacao do paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n.© 9.718, de 27 de
novembro de 1998, pela Lei n.° 11.941, de 27 de maio de 2009, revogacao esta decorrente da
declaracdo de inconstitucionalidade de referido dispositivo pelo plendrio do Supremo Tribunal
Federal ("STE").

Fundos de investimento

As carteiras de fundos de investimentos estdo isentas de imposto de renda (artigo 16 da Lei
15.754/2023).

Pessoas juridicas financeiras

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, como regra
geral ha dispensa de retengao do IRRF, conforme artigo 77, I, da Lei 8.981, de 20 de janeiro de
1995, e artigo 71, inciso I, da Instrucao Normativa RFB 1.585.

Nao obstante essa dispensa de retengao na fonte, esses rendimentos, em regra, serdo tributados
pelo IRP] e pela CSLL, as aliquotas descritas acima (a excecao dos fundos de investimento, cujas
carteiras estdo, em regra, isentas).
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N3o obstante, a aliquota da CSLL para determinadas pessoas juridicas financeiras é a seguinte: (i)
15% para pessoas juridicas de seguros privados, de capitalizacdo, as distribuidoras de valores
mobilidrios, as corretoras de cambio e de valores mobilidrios, as sociedades de crédito,
financiamento e investimentos, as sociedades de crédito imobilidrio, as administradoras de cartdes
de crédito, as sociedades de arrendamento mercantil, as associacdes de poupanca e empréstimo,
e as cooperativas de créditos; e (ii) 20% no caso de bancos de qualquer espécie.

No caso das pessoas juridicas que tenham como atividade principal a exploracdo de operacdes
financeiras, como, por exemplo, as instituicdes financeiras e entidades assemelhadas, a
remuneracdo conferida a titulo de pagamento dos juros dos certificados de recebiveis agricolas é
considerada, pela Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, como
receita operacional dessas pessoas juridicas, estando, portanto, sujeita a tributacdo pela
contribuicdo ao PIS e pela COFINS, na forma da legislacdo aplicavel a pessoa juridica que a auferir.

Pessoas fisicas

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacdo em
CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdao de ajuste anual), por forgca do
artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil, expressa
no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB 1.585, tal isengdo abrange, ainda, o
ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA. Investidores pessoas fisicas ndo se
sujeitam ao PIS e COFINS.

Pessoas juridicas isentas

Pessoas juridicas isentas ou optantes pelo Simples Nacional terdo seus ganhos e rendimentos
tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no
artigo 854, §29, do RIR 2018 e artigo 70, II, da IN RFB 1.585. A retencdao do imposto na fonte
sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua
condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacdo dada pela Lei n.°
9.065, de 20 de julho de 1955, e artigo 72 da IN RFB 1.585.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n° 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que
invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolugdo do CMN n° 4.373, de
29 de setembro de 2014, inclusive as pessoas fisicas residentes em Jurisdicdo de Tributagado
Favorecida (“JTE”), estdo atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA, no
pais, de acordo com as normas previstas na Resolucdo do CMN 4.373 e ndo sejam domiciliados em
JTF (artigo 88 da Instrucdo Normativa RFB 1.585) estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de
15% (quinze por cento), conforme legislacdo vigente. Os ganhos de capital auferidos na alienagao
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de CRA em ambiente de bolsa de valores, balcdo organizado ou assemelhados nao sao tributados
pelo IRRF.

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede em JTF que nao
sejam pessoas fisicas estdo sujeitos as aliquotas regressivas aplicadas em fungdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta
e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, nos termos do artigo 24 da Lei 9.430, conforme alterada pela Lei 14.596, sao
entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdigdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a
aliqguota maxima inferior a 17% (dezessete por cento) ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a
informagdes relativas a composicdao societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a
identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. No entender das
autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF as jurisdicdes listadas no artigo 1° da
Instrucao Normativa da RFB n.° 1.037. No entanto, até o presente momento a Instrucao Normativa
da Receita Federal do Brasil n.°© 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme alterada, nao foi
atualizada para refletir a alteracdo da aliquota maxima de 20% para 17% nos termos da Lei n°
14.596.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cdmbio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios
- IOF

IOF/Cambio

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas pela Resolugao
CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as operagbes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do imposto sobre operagoes de
cambio (“IOF/Cambio”) a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no
retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e
alteracGes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
relativamente as operacdes de cambio ocorridas apés esta eventual alteracao.

IOF/Titulos

As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do imposto sobre operagoes financeiras que
incidem nas operagdes de com titulos e valores mobilidrios (“"IOF/Titulos”), conforme Decreto 6.306,
e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente as operagdes ocorridas apds este eventual aumento.
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Discussoes legislativas

A Emenda Constitucional 132/2023 (“"EC 132/23"), recentemente promulgada, prevé a substituicdo
de tributos federais, incluindo o PIS e a COFINS, estaduais e municipais pela Contribuicdo sobre
Bens e Servigos ("CBS"), pelo Imposto sobre Bens e Servigos (*IBS”) e pelo Imposto Seletivo (*IS”).
A EC 132/23 prevé que aspectos especificos dos novos tributos (como as aliquotas) serao
determinados por novas leis, ainda ndo promulgadas. Ha um periodo de transicdo que se estende
até 2033 para substituicdo completa dos tributos atualmente existentes pelos novos tributos
trazidos pela EC 132/23. Durante a transicdo, pretende-se que os tributos atualmente existentes
coexistam com a CBS, com o IBS e com o IS.

Recomendamos, assim, monitorar a evolucdo dos projetos de lei submetidos a apreciacdo do
Congresso Nacional para regulamentagdo da reforma tributaria instituida pela EC 132/23. A
depender de seu teor, tais projetos e outros eventualmente apresentados, quando convertidos em
lei, poderdo modificar o tratamento descrito acima. Ndo é possivel quantificar esses impactos de
antemao.
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ANEXO VI
FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados de modo
independente pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que serelacionam a Emissora, a Devedora
e/ou as Garantias, e suas atividades e diversos riscos a que estao sujeitos, ao setor do agronegdcio,
aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da Emissdo regulada pelo Termo
de Securitizagao.

O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes descritas no Termo de
Securitizagdo, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma
decisao de investimento. Abaixo sdao exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos
envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda nao conhecidos ou
gue hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora,
a Devedora e/ou as Garantias. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem nao
ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o potencial Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacGes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, as demais informacdes contidas no Termo de
Securitizacdo e em outros Documentos da Operacdo, devidamente assessorados por seus
consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a Devedora e/ou sobre as
Garantias, quer se dizer que orisco, incerteza ou problema poderd, poderia produzir ou produziria
um efeito adverso sobre os negdcios, a posigao financeira, a liquidez, os resultados das operacgdes
ou as perspectivas da Emissora, da Devedora, exceto quando houver indicagdo em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares desta Secdo
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndao sao exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos, ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre
a Emissora e sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem ndo
ser pagos ou serem pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

a) riscos associados ao nivel de subordinacgdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto
nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimdnio Separado, de modo
que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha
pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, poderda afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA.
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A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimdénio é administrado separadamente do
patrimonio da Securitizadora. O Patrim6nio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes
valores pela Emissora podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista nas Notas Comerciais Escriturais, a
Devedora ndo tera qualquer obrigacado de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administracdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Em Assembleia
Especial, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do
Patrimbénio Separado ou optar pela liquidacdo deste, de forma que seu resultado podera ser
insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Notas Comerciais pode afetar adversamente os
CRA.

A capacidade do Patrimonio Separado dos CRA de suportar as obrigagdes decorrentes da Emissdo
depende do adimplemento, pela Devedora das Notas Comerciais. O PatrimoOnio Separado dos CRA,
constituidos em favor dos Titulares dos CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da
Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes
devidos dependera dos adimplementos das Notas Comerciais pela Devedora, conforme aplicavel, em
tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é importante
salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Creditorios do Agronegocio serdao bem-sucedidos, e mesmo no caso de os procedimentos de
cobranca, judicial ou extrajudicial, terem um resultado positivo, ndo ha garantia que sera suficiente
para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedor sob e de acordo com os Direitos Creditérios
do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo dos CRA e da Amortizacdo
dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora das Notas Comerciais
Escriturais, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situagdo econémico-financeira
da Devedora e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA e a capacidade do Patrimbnio Separado dos CRA de suportar suas obrigacdes, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Escala qualitativa de risco: Maior

Inadimplemento das Notas Comerciais Escriturais que lastreiam os CRA.

Os CRA sao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Notas
Comerciais emitidas pela Devedora, cujos valores, por lei, devem ser suficientes para cobrir os
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montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissdo, e os recursos captados
pela Devedora, por meio da emissao das Notas Comerciais, serao utilizados, pela Devedora, para
suas atividades no agronegocio, assim entendidas as atividades relacionadas com a produgao,
comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agricolas ou de
maquinas e implementos utilizados na atividade agricola, nos termos do artigo 2°, §49, inciso III, e
§9°, da Resolucdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus
negocios. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupcdo ou
inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que 0s
Titulares dos CRA poderdao ser negativamente afetados, inclusive em razao de atrasos ou nao
recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de
recebimento de tais recursos em funcao de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de concentracao e efeitos adversos ha Remuneracao e Amortizacao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido,
o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de
risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a
Amortizacdo e a Remuneracdo. Uma vez que os pagamentos de Remuneracdao e Amortizacao
dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das
Notas Comerciais Escriturais, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e
situagcdo econ6mico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao
afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucao das Notas Comerciais Escriturais podem
nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Notas Comerciais
Escriturais. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca, nos termos do artigo 12 da Resolugcao CVM 17 e do artigo 29,
§10, II da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditoérios do Agronegocio, de modo a garantir a satisfagao do crédito dos Titulares dos CRA.

A ndo realizagdo ou realizagao inadequada dos procedimentos de execugao dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com
a legislacdo ou regulamentacgdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
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Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos das Ofertas, a capacidade
de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos de formalizacdo do lastro da Emissao.

O lastro dos CRA é composto pelos Direitos Creditérios do Agronegécio. Falhas na elaboracdo e
formalizagdo das Notas Comerciais e do Termo de Emissdo, de acordo com a legislagao aplicavel, e
nos seus registros necessarios, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar
negativamente a Emissao, o fluxo de pagamentos dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando
em seu vencimento antecipado.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora.

A deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores
internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das Notas Comerciais
Escriturais e, consequentemente, dos CRA. E possivel que existam, ou venham a existir no futuro,
contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o
patrimoénio liquido da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Riscos do Regime Fiduciario

Nao obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Proviséria n°® 2.158-
35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que |hes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo
Unico deste mesmo artigo prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separagao ou afetagao”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisoria 2.158-35, de 2001, e especifica no que se
refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacao expressa desta.
Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Provisoria 2.158-35 seja aplicado, as Notas
Comerciais Escriturais e os Direitos Creditdrios do Agronegocio delas decorrentes poderdo ser
alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
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empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre os
Créditos do Patrimobnio Separado. Nesta hipotese, é possivel que créditos do Patrimonio Separado
nao venham a ser suficientes para o pagamento aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concessao de crédito

N3o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
sao representados pelas Notas Comerciais Escriturais.

c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente
a validade da constituicao da cessdao dos direitos creditorios para a securitizadora, bem
como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados

N3o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio que
sao representados pelas Notas Comerciais Escriturais.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se
houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu

compromisso nos termos da garantia

Risco relacionado a Insuficiéncia das Garantias

As Notas Comerciais Escriturais, que originam os Direitos Creditérios do Agronegdcio que servem de
lastro para os CRA, contardo com a Cessdo Fiducidria a ser constituida pela Devedora e, no caso de
a Devedora ndo cumprir com suas obrigagdes no ambito da Emissao, os Titulares dos CRA dependerdo
do processo de excussdao da Cessdo Fiduciaria, judicial ou extrajudicialmente, cujo sucesso esta
sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora. Nao é possivel garantir que o objeto
da Cessdo Fiduciaria sera suficiente para quitar integralmente o saldo das Obrigacdes Garantidas.
Por fim, a Devedora podera ndo ter condigdes financeiras ou patrimoénio suficiente para responder
pela integral quitacdo do saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos
CRA. Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares dos CRA receberdo a totalidade ou mesmo
parte dos seus créditos.

Risco relacionado a ndo Formalizacdo da Cessdo Fiducidria em Garantia

As Notas Comerciais Escriturais, que originam os Direitos Creditérios do Agronegécio que servem de
lastro para os CRA, contardo com a Cessdo Fiduciaria a ser constituida pela Devedora. Dentre as
Condicdes Precedentes para a liquidagdo dos CRA, esta o protocolo do Contrato de Cessao Fiduciaria
junto ao cartdrio de titulos e documentos competente. Ndao obstante, a perfeita formalizagdo do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, assim como sua eficacia perante terceiros, somente se dard apds o
seu registro perante o cartério de titulos e documentos competente. Desta forma, caso a Devedora
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venha a se tornar inadimplemente no @mbito das Notas Comerciais e o Contrato de Cesséao Fiduciaria
ndo seja registrado perante o cartério de titulos e documentos competente, a Securitizadora podera
encontrar dificuldades para se valer da garantia representada pela Cessdo Fiduciaria, a fim de
recuperar os valores devidos pela Devedora, o que podera impactar o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco relacionado a Concentracdos dos Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente

Existe o risco de que os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente estejam concentrados em um
nimero limitado de devedores. A dependéncia excessiva de poucos devedores aumenta a
vulnerabilidade das Notas Comerciais a problemas de crédito especificos desses devedores. Caso um
ou mais desses devedores enfrentem dificuldades financeiras ou se tornem inadimplentes, a
capacidade de pagamento das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRA, pode ser
significativamente comprometida. A inadimpléncia de um Unico devedor pode ter um impacto
desproporcionalmente grande, levando a perdas substanciais para os Titulares dos CRA. Além disso,
a concentracao dos créditos pode limitar a diversificagdo do risco, tornando as Notas Comerciais e,
consequentemente, os CRA, mais suscetivel a eventos adversos especificos desses devedores. Este
risco pode afetar negativamente a rentabilidade e a seguranga do investimento, bem como a liquidez
dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Menor

e) riscos das Ofertas

Manutencdo do reqgistro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutengdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora nao
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera
ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdao dos CRA e/ou a funcdo da Emissora
no ambito das Ofertas e da vigéncia dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario e restricbes para
a negociacdo dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e nao
ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita
sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Nao
ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢ées ou negociar
seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma
eventual alienagcdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investimento nos
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CRA ndo é adequado aos Investidores que necessitem de liquidez, sendo que o Investidor que
subscrever ou adquirir os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a
respectiva data de vencimento.

O inicio da negociagdao na B3 dos CRA ocorrerda subsequentemente a divulgagdo do Andncio de
Encerramento. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagao
temporaria dos CRA no mercado secundario como fator que poderd afetar suas decisGes de
investimento. Adicionalmente, a negociacdo dos CRA somente podera ser realizada entre Investidores
Qualificados. A restricdo podera impactar adversamente a liquidez dos CRA, o que pode impactar o
valor de mercado dos CRA e gerar dificuldades na alienacdo, pelo investidor, dos CRA de sua
titularidade.

Nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolugao CVM 160, os CRA poderao ser livremente negociados
entre Investidores Qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da date de encerramento da Oferta
dos CRA da Primeira Série. Por sua vez, nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160,
os CRA poderdo ser livremente negociados entre Investidores Qualificados apds o encerramento da
Oferta dos CRA da Segunda Série.

Nos termos da Resolucdo CVM 60 e, em especial, o artigo 7° do Anexo Normativo II da Resolugao
CVM 60, os CRA nao podem ser negociados entre o publico geral, pois 0s requisitos constantes
do referido artigo da Resolucdo CVM 60 ndo estao sendo integralmente atendidos nesta data. Assim,
nesta data, a negociacao dos CRA é restrita a Investidores Qualificados. Tais restricdoes podem
diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Nestas hipoteses, o titular do CRA podera ter
dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos ao titular do CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de ndao cumprimento de Condicdoes Precedentes

Cada Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condigdes Precedentes que devem ser satisfeitas até a
data da obtencdo do registro automatico das Ofertas na CVM ou até a data da liquidagdo das Ofertas,
conforme o caso, sendo certo que as condigdes verificadas anteriormente a obtencdo do registro das
Ofertas deverdo ser mantidas até a data de liquidagdo. Na hipdtese de ndo implementagdao de
qualquer uma das Condigbes Precedentes, sem renuncia por parte do Coordenador Lider, caso o
registro das Ofertas ja tenha sido obtido, tal fato devera ser interpretado como evento de rescisdo
dos Contratos de Distribuigao, provocando, portanto, o cancelamento do registro das Ofertas, nos
termos do artigo 70, paragrafo 49, da Resolugdo CVM 160. Em caso de rescisdo dos Contratos de
Distribuicado, tal rescisao importara no cancelamento do registro das Ofertas, causando, portanto,
perdas financeiras a Devedora, bem como aos Investidores. Em caso de cancelamento das Ofertas,
todos as intengdes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e
o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais
investidores. A possibilidade de cancelamento das Ofertas deve ser levada em consideracao no
momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de
cancelamento das Ofertas, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Maior

Alteracoes na legislacdo tributdria aplicadvel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributarias
podem afetar o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: eventuais alteragées
na legislacao tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA;
(ii) a criagdo de novos tributos; (iii) mudancgas na interpretacdo ou aplicacao da legislagao tributaria
por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes a emissdao dos CRA anteriormente
realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares dos CRA ou terceiros responsaveis pela
retencdo de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas
operacoes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacgao,
emissdo, colocacdo, custddia ou liquidacdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto
ano contado da data de liquidacao dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizacdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis
conforme legislagdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos
CRA, e ndo incidirdo no Patriménio Separado. Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente
ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos CRA planejado pelos investidores.

A Emissora e o Coordenador Lider das Ofertas recomendam aos Investidores que consultem seus
assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no
que se refere ao tratamento tributdrio especifico a que estardo sujeitos com relacdo aos
investimentos em CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Alteracdo na legislacdo ou na interpretacdo das normas aplicaveis aos CRA e/ou aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio

DecisOes judiciais, resolugdes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis, tratados
internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar negativamente os rendimentos,
direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
causando prejuizo aos Titulares de CRA. O Conselho Monetario Nacional publicou a Resolugdo CMN
n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, e a Resolugao CMN n° 5.121, de 1° de marco de 2024, as
guais reduziram os tipos de lastro que podem ser usados para a emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio e Certificados de Recebiveis Imobiliarios. As novas regras passaram a valer a partir
da data de suas respectivas publicagbes, gerando impacto imediato ao setor de securitizagdo do
mercado de capitais brasileiro. Como as referidas normas possuem inicio da sua vigéncia em data
recente e ndo ha jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro consolidada acerca de suas
intepretagdes e efeitos, poderao surgir normas complementares e/ou diferentes interpretacoes
quanto as possibilidades de lastro para a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, o
gue pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagdo e a eficacia dos termos e
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condicdes constantes de seus documentos, podendo, inclusive, afetar a capacidade dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, lastrearem os CRA, o que
podera afetar de modo adverso o CRA e consequentemente afetar de modo negativo os Titulares de
CRA.

Adicionalmente, novas normas poderdo provocar uma menor emissao destes titulos e, por
consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razdo, os Titulares
de CRA poderao enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até
mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Este é apenas um exemplo recente que alterou a dindmica do mercado de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio. Nao é possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual
serd dimensdo do prejuizo que podem causar aos Titulares de CRA. Sendo assim, ndo é possivel
garantir que ndo serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolugdes do Conselho
Monetario Nacional, da CVM ou de qualquer outro 6rgao regulamentador brasileiro ou internacional
com potencial de impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos
Creditoérios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Maior

iscos Relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

A totalidade do patrimonio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio Separado, desde que devidamente apurado e
comprovados em sentenga judicial transitada em julgado. Caso a Emissora seja responsabilizada
pelos prejuizos ao Patrimbnio Separado, o patrimonio da Emissora poderd nao ser suficiente para
indenizar os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

O objeto da Emissora e o Patrimbnio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegocio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegocio passiveis
de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da
Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, cujos patrimobnios sdo administrados separadamente. O
patrimonio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos
creditorios do agronegocio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos direitos
creditorios do agronegodcio por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagbes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado
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A Emissora € uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, tendo como
objeto social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do
agronegocio passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugao CVM 60, cujos patriménios sdo administrados
separadamente.

Escala qualitativa de risco: Média

O patrimoénio separado da Emissdo tem como principal fonte de recursos os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio

Qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por
parte da Devedora ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacOes assumidas junto aos Titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operacoes de que participa, o patrimonio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos
termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo ha qualquer
garantia que os investidores nos CRA receberdo a totalidade dos valores investidos.

O patrimoénio liquido da Emissora, em 31 de dezembro de 2023 era de R$ 6.002.462,00 e, portanto,
inferior ao Valor Total das Ofertas. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens
suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar
por descumprimento de disposicdao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patrimdnios separados, conforme previsto no artigo
28 da Lei 14.430.

Escala qualitativa de risco: Média

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e
manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de
financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em
que a Emissora necessitar e, caso haja, as condicdes desta captacdao poderiam afetar o desempenho
da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Média

Originacdo de novos negdécios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacao de novos negécios de securitizacdo do agronegdcio, bem como da
demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissao. No que se refere originagao, a
Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdécios que podem ser objeto de securitizacdo
do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inUmeros fatores podem
afetar a demanda dos investidores pela aquisicao de CRA. Por exemplo, alteracdes na legislacao
tributaria que resultem na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a
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demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Caso a Emissora nao consiga identificar projetos
de securitizacao atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicao de CRA venha a ser
reduzida, a Emissora podera ser afetada.

Escala qualitativa de risco: Média

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que compGem o Patriménio Separado,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de
patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagoes
assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e auséncia de
opinido legal relativa as informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora

As informagoes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de diligéncia legal para fins
das Ofertas e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das
informagdes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.
Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico das Ofertas sobre a consisténcia das
informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o
procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informagoes fornecidas no
Formulario de Referéncia da Emissora incorporados por referéncia a este Prospecto podem conter
imprecisdoes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos inerentes aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio Separado que estejam depositados
em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em aplicacdes financeiras
permitidas. Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os
titulos publicos passiveis de investimento pela Emissora junto as instituicbes autorizadas e/ou suas
partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas decorrentes de fatores econémicos e politicos, podendo
causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Haverda o Resgate Antecipado Total dos CRA, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
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ocorréncia: (i) de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, observados os
procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo e do Termo de Emissdo; e/ou (ii) do Resgate
Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais, nos termos do Termo de Securitizacao e do
Termo de Emissao.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia
do prazo de aplicagcdo dos recursos investidos. Adicionalmente, o evento acima podera ter impacto
adverso na liqguidez dos CRA no mercado secundario, uma vez que, os CRA serdo retirados de
negociacdo. Por fim, a inadimpléncia da Devedora poderd resultar na inexisténcia de recursos
suficientes no PatrimoOnio Separado dos CRA, para que a Emissora proceda ao pagamento integral
dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de guérum e titulares com pequena quantidade de CRA. O Titular de CRA podera ser obrigado
a acatar as decisdes deliberadas em Assembleia Especial de Titulares dos CRA

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdo aprovadas com base nos quéruns
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular dos CRA minoritario sera obrigado a acatar
decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate
de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Especiais. Além disso, em razdo da existéncia de
guéruns minimos de instalacdo e deliberacdo das Assembleias Especiais, a operacionalizacdo de
convocacado e realizagdo de Assembleias Especiais podera ser afetada negativamente em razao da
grande pulverizacdo dos CRA, o que podera resultar em impacto negativo para os Titulares dos CRA
no que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas a Emissao.

Escala qualitativa de risco: Média

As presentes Ofertas estdo dispensadas de andlise prévia perante a CVM e a ANBIMA

As Ofertas estdo dispensadas de analise prévia junto a ANBIMA e CVM, conforme o rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 27 da Resolugdo CVM 160. As Ofertas serdo
registradas na ANBIMA nos termos do artigo 19 do Cdédigo de Ofertas Publicas e do artigo 15 e
seguintes das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito das Ofertas devem ter
conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para
conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e
as atividades da Devedora, da Emissora e sobre os CRA, tendo em vista que ndo |Ihes sdo aplicaveis,
no ambito das Ofertas, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores que
investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia perante a
CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA. Os
Investidores interessados em investir nos CRA no ambito das Ofertas devem ter conhecimento sobre
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os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria
pesquisa, avaliacao e investigacdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da
Devedora e da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Média

Pode haver divergéncia entre as informacfes financeiras da Emissora constantes no Prospecto e as
informacoes financeiras da Emissora constantes das respectivas demonstracoes financeiras auditadas
pelos Auditores Independentes da Emissora

Nao foi verificada a consisténcia das informagGes financeiras referentes a Emissora, podendo, tais
informacdes, ndao ser consistentes com as respectivas demonstracdes financeiras auditadas da
Emissora. Consequentemente, as informagdes financeiras da Emissora constantes neste Prospecto,
cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter imprecisdoes, que podem induzir o investidor em
erro quando da tomada de decisao de investimento.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito das presentes Ofertas, foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a
determinados aspectos da Devedora e da Emissora. A realizacdo de auditoria juridica com escopo
limitado pode ndo revelar potenciais contingéncias da Devedora, da Emissora e/ou riscos aos quais
o investimento nos CRA estd sujeito, sendo que poderdo existir pontos ndo compreendidos e/ndo
analisados que impactem negativamente a Emissdao, a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, o investimento nos CRA.

Dessa forma, o processo de auditoria legal conduzido em relagdo a emissdo das Notas Comerciais
Escriturais e dos CRA, para os fins das Ofertas, apresentou escopo restrito e ndo incluiu a afericao
da capacidade de pagamento quanto aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo que foram
verificadas apenas clausulas em contratos financeiros, conforme critérios definidos pelos
Coordenadores, determinadas informacbes relacionadas a aspectos ambientais, regulatérios e
contingéncias que ndo garantem, de qualquer forma, o integral atendimento, pela Devedora, das
legislagdes vigentes, contingéncias relevantes e certiddes. Eventuais contingéncias da Devedora e/ou
da Emissora e seus negdcios podem afetar sua capacidade de pagamento das Notas Comerciais
Escriturais e dos CRA, o que podera ocasionar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econ6mico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacao em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao
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e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em situagdes
de stress, podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos
para eficacia do arcabougo contratual.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio sejam depositados em outra conta que ndo a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegécio fluira
para a Conta Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em
outra conta da Emissora, que ndo a Conta Centralizadora, gerando um potencial risco de fungibilidade
de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio
sejam desviados por algum motivo, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio em outra conta, que ndo a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso
no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos
CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, os
Titulares dos CRA poderao ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditérios do
Agronegacio.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco da Marcacao a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo
disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para debéntures, certificados de recebiveis
imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e titulos publicos federais (exceto tesouro
direto) que eles possuem. Isso significa que tais titulos, inclusive os CRA, serdo marcados a mercado,
ou seja, tera a atualizacdo diaria de seu prego unitario em fungdo de varios fatores, como mudancas
nas taxas de juros e nas condicOes de oferta e demanda pelo ativo. Desta forma, a realizacdo da
marcacao a mercado dos CRA visando o calculo de seu prego unitario, pode causar oscilagoes
negativas no valor dos CRA, podera ndo refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA.
Dessa forma, os CRA poderao sofrer oscilagbes negativas de preco, o que pode impactar
negativamente a liquidez e a negociagdo dos CRA pelo Investidor no mercado secundario, no
desinvestimento e resultar em perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Nao Recomposicao do Fundo de Reserva e do Fundo de Despesas pela Devedora e/ou pelos
Fiadores

Caso a Devedora e/ou os Fiadores ndo realizem o pagamento da recomposicdao do Fundo de Reserva
e/ou do Fundo de Despesas, na forma e prazos previstos no Termo de Securitizagdo, para garantir o
pagamento das despesas do PatrimOnio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo
Patrimonio Separado. Caso o Patrimdnio Separado ndo seja suficiente para arcar com os valores
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referentes a recomposicao do Fundo de Reserva e do Fundo de Despesas, referidas despesas serdao
suportadas pelos Titulares dos CRA, o que podera afeta-los negativamente.

Escala qualitativa de risco: Menor

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegdécio pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizagdo de direitos creditdrios do agronegocio é uma operagdo recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissbes de certificados de recebiveis do
agronegocio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras
emissoes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos
riscos do emissor do valor mobilidrio (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e
direitos creditorios que lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa consolidacédo da legislagdo
aplicavel aos certificados do agronegdcio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislagdo e nos normativos
aplicaveis (disposicdes da Resolucao CVM 60, da Resolucdo CMN 5.118 e da Lei 14.430, por exemplo).
Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagcdes em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos investidores, uma vez
gue o Poder Judiciario podera, ao analisar as Ofertas e os CRA e interpretar as normas que regem o
assunto, proferir decisdes que impactem adversamente a estrutura das Ofertas, as Notas Comerciais
Escriturais e/ou os CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de liguidacdo do Patrimdnio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado poderd ndao haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Na hipotese de a Securitizadora ser destituida da administracdo do Patrimonio
Separado, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir, temporariamente, a custodia e administragdo
do Patriménio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdao deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do Patrimo6nio Separado,
gue podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigagdes perante os Titulares dos CRA. Além disso,
em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do
processo de convocacdo e realizacdo de referida Assembleia Especial, ndo é possivel assegurar que
a deliberacao acerca da eventual liquidagdo dos Patriménio Separado ocorrerd em tempo habil para
gue o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos
CRA.
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Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos relacionados a auséncia de verificacdo no @mbito da comprovacdo da Destinacdo de Recursos
pela Devedora

As Notas Comerciais Escriturais representam direitos creditorios do agronegdcio que atendem aos
requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do § 49, inciso III do artigo 29, do
Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, uma vez que a Devedora se caracteriza como produtora
rural, sendo que suas atividades atendem aos requisitos previstos no Anexo Normativo II, artigo 2°
da Resolucdo CVM 60. Tendo em vista o acima exposto, ndao havera a verificacdo periddica, pelo
Agente Fiducidrio dos CRA, da Destinagdo dos Recursos. A falha da Devedora em destinar
corretamente os recursos captados por meio da Emissao, nos termos estabelecidos no Termo de
Emissdo e no Termo de Securitizagdo, podera resultar em questionamentos por parte da CVM, do
fisco e de outras autoridades governamentais, e, também, no vencimento antecipado das Notas
Comerciais Escriturais e dos CRA, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao financeira e
resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de
recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacdo, estruturagdo, distribuicéo e
gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a
eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos
poderia afetar a nossa capacidade de geracao de resultado.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de integralizacdo dos CRA com &gio ou desagio

Os CRA poderdo ser colocados com agio ou desagio, a ser definido pelos Coordenadores, se for o
caso, no ato de subscricdo dos CRA, o qual sera aplicado, de forma igualitaria, a totalidade dos CRA
(e, consequentemente, a totalidade das Notas Comerciais Escriturais) de cada uma das séries
integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da Resolugao CVM 160,
observado, no que aplicavel, o disposto no Termo de Securitizagdo. Além disso, os CRA, quando de
sua negociacdo em mercado secundario, poderdo ser negociados pelos novos investidores com agio
ou desagio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo
de amortizagao dos CRA originalmente programado.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais, os recursos decorrentes deste
pagamento serdao imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no
Termo de Securitizagdo, hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser
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suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a
Emissora, disporao de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-
Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Notas Comerciais Escriturais em favor da Emissora
especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacGes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos direitos creditérios do agronegdcio
gque compSem o Patrimonio Separado. Referida inexisténcia de informagOes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento podem afetar negativamente a analise criteriosa da
qualidade dos direitos creditdrios do agronegdcio decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.

Escala qualitativa de risco: Menor

f) riscos relacionados a Devedora

Efeitos Adversos na Remuneracao e na Amortizacdo dos CRA.

A capacidade de adimplemento da Devedora podera ser adversamente afetada em funcdo de sua
situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar
o fluxo de pagamentos dos CRA, uma vez que o pagamento da Remuneracao e da Amortizacao dos
CRA depende do pagamento integral e tempestivo das Notas Comerciais Escriturais pela Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Riscos relativos ao cumprimento da legislacdo e regulamentacdao ambiental

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacdo ambiental, de saude e de seguranca, incluindo
rigidas leis federais, estaduais e municipais relativas a protecdo do meio ambiente e a salde da
populagdo. As atividades da Devedora a exp0de a constante fiscalizagdo por 6rgaos governamentais
de protecdo ambiental acerca do cumprimento da legislagdo aplicavel. A violagdo de tais leis e/ou
regulamentos, podem resultar em multas, sangdes criminais e/ou na proibicdo de exercicio das
atividades pela Devedora, tendo impacto adverso relevante em suas operagbes e no exercicio de
suas atividades e, consequentemente, afetar adversamente o pagamento das Notas Comerciais
Escriturais e o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacao

ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdao causada ao
meio ambiente.
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Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta.
Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a todos os direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas suas
operacdes, como a disposicao final de residuos, nao esta isenta de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora pode ser considerada
responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a
substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdao atual e
futura relacionada a protecao do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes
de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da
Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que podera afetar
adversamente a capacidade de pagamento da Devedora das Notas Comerciais Escriturais, afetando
adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O crescimento futuro da Devedora poderd exigir capital adicional, que podera ndo estar disponivel
ou, caso disponivel, podera ndo ter condicdes satisfatérias.

As operagoes da Devedora exigem volumes significativos de capital de giro. A Devedora podera ser
obrigada a levantar capital adicional, proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos
bancarios, tendo em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. Ndo se pode
assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que terd condicdes satisfatdrias. A
falta de acesso a capital adicional em condicOes satisfatdrias pode restringir o crescimento e
desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a sua
situacdo financeira e resultados operacionais e, assim, dificultar ou impedir a capacidade da Devedora
de pagamento das Notas Comerciais Escriturais, afetando adversamente, por consequéncia, o
pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora pode nao desenvolver com sucesso projetos existentes de expansao das instalagdes e
dos negdcios existentes.

Nos planos de negécios da Devedora estao incluidos diversos projetos de expansdo das instalagbes
e dos negocios existentes. Por diversas razoes, estes projetos podem ndo ser implementados e/ou
podem ser concluidos com atraso, comprometendo o retorno esperado. Alguns dos fatores que podem
comprometer estes projetos sdo: (i) ndo obtencdo de autorizacdes ambientais e/ou licengas de outra
natureza; (ii) falta de fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima; (iii) elevagao
de custos ou reducao de receitas;

falta de méo-de-obra capacitada; e (v) falta de fonte de financiamento em condigOes satisfatorias.

Outro aspecto a ser considerado € que a implementacdo dos projetos de expansdo podera ser
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impactada por dificuldades operacionais nao previstas e exigir recursos financeiros e de mao-de-obra
adicionais, que poderiam ser empregados no desenvolvimento das atividades existentes da
Devedora. Eventuais falhas na implementacao de projetos de expansao das instalacdes e dos
negocios existentes da Devedora podera causar impacto negativo em suas respectivas situacdes
financeiras e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal

adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a situacdo financeira e os
resultados operacionais da Devedora.

A capacidade da Devedora manter sua posicao competitiva depende, em larga escala, dos servicos
da alta administracao da Devedora. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho
de longo prazo ou a pacto de nao concorréncia. A Devedora ndo pode garantir que tera sucesso em
atrair e manter pessoal qualificado para integrar a alta administracdo da Devedora. A perda dos
servicos de quaisquer dos membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua situacao financeira
e nos seus resultados operacionais e, assim dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das
Notas Comerciais Escriturais, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo gue a Devedora pode perder suas posi¢coes
no mercado em certas circunstancias.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras
gue restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros produtores
concorrem com a Devedora (i) na tomada de recursos financeiros para realizacdo de suas atividades,
(ii) na obtencdao de commodities para seus processos produtivos, e

na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias podem passar a atuar
ativamente na atividade da Devedora, aumentando ainda mais a concorréncia do setor agricola.
Ademais, alguns dos concorrentes poderao ter acesso a recursos financeiros em melhores condicoes
gue a Devedora e, consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as
condicbes de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se a
Devedora ndo for capaz de responder a tais pressdes competitivas de modo rapido e adequado, sua
situacao financeira e seus resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira relevante,
0 que podera impactar adversamente as margens da Devedora, e, assim, dificultar ou impedir a
capacidade da Devedora de pagamento das Notas Comerciais Escriturais, afetando adversamente,
por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
Riscos de inadimplemento de obrigacdes financeiras.
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A Devedora possui contratos financeiros com certos financiadores, os quais possuem clausulas de
vencimento antecipado em casos de faléncia, recuperagdo judicial, inadimplemento pecuniario e ndo
pecuniario, vencimento antecipado cruzado com outros contratos financeiros, entre outros. Na
hipétese de que a Devedora incorra em uma situagcao de vencimento antecipado desses contratos,
podera ocorrer o vencimento antecipado cruzado de outros instrumentos de divida, impactando
negativamente os negdcios da Devedora e a capacidade de pagamento da Devedora, o que pode
afetar adversamente o recebimento, pelos Titulares dos CRA, dos valores devidos no ambito dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Capacidade financeira da Devedora.

A Devedora esta sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das
obrigacg0es previstas nas Notas Comerciais Escriturais. A capacidade do Patrimonio Separado dos CRA
de suportar as obrigacOes estabelecidas no Termo de Securitizagdao depende do adimplemento das
obrigacOes assumidas pela Devedora, nos termos do Termo de Emissdo. Portanto, a ocorréncia de
eventos que afetem negativamente a situacdo econdmico-financeira da Devedora poderd afetar
negativamente a capacidade do Patrimoénio Separado dos CRA de suportar as obrigacGes relativas
aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Capacidade operacional da Devedora.

A Devedora estd sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento
das obrigacOes previstas nas Notas Comerciais Escriturais. Eventuais alteracdes na capacidade
operacional da Devedora podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso
no pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
Acidentes e outros desastres podem afetar as instalacdes agricolas e as propriedades da Devedora,

0 que pode afetar adversamente seus volumes de producao e, consequentemente, seu desempenho
financeiro.

As operacdes da Devedora estao sujeitas a riscos que afetam as suas instalagdes e propriedades,
incluindo acidentes que poderao destruir, parte ou a totalidade, de seus produtos, instalagdes e safra.
A cobertura de seguros da Devedora podera ndo ser suficiente para protege-las integralmente contra
esse tipo de incidente, impactando adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

g) riscos relacionados a fatores macroecondomicos
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A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas
tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a especulacdo sobre
eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil. As medidas do
governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencao de politica
monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado
de cdmbio e no mercado de titulos e valores mobilidrios para ajustar ou fixar o valor do Real poderao
desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora
e a Emissora poderdao nao ser capazes de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores
para compensar os efeitos da inflacdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar suas
condicOes financeiras.

Escala qualitativa de risco: Maior

Alteracoes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a
taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungdo controlar a oferta de
moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas
definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que,
com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o
gue pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgao
de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negdcios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da
inflacao, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,

bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora,
da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a
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Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagoes
de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais
desaceleragdes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo
a Emissora e a Devedora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode
causar um efeito adverso relevante. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagao (sovereign
credit rating), foi rebaixada pela Fitch Ratings Brasil Ltda. E pela Standard and Poor’s Ratings do
Brasil Ltda. De “BB” para "BB-"”, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia
brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioracdo
nessas condicdoes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento.

Escala qualitativa de risco: Maior

Conjuntura econdmica

Os negdcios da Devedora poderdo ser prejudicados por alteragdes da conjuntura econémica nacional
ou mundial, incluindo inflacdo, taxas de juros, valorizacdo ou desvalorizacao de moedas,
disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do consumidor, disponibilidade de energia
e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para
administrar a conjuntura econdmica. Quaisquer das referidas alteracGes poderiam prejudicar a
demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-
primas que a Devedora necessita, prejudicando, dessa forma, os seus resultados financeiros.

As interrupgbGes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragdo da
conjuntura econdmica nacional e mundial poderao, entre outras coisas: (i) ter impacto negativo sobre
a demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a redugdao de vendas, lucro
operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de
consumir os produtos da Devedora em favor de produtos mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a
obtengdo de financiamento para as operagdes ou investimentos ou refinanciamento da divida da
Devedora e da Avalista no futuro;
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fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encaregam a
concessao de qualquer renegociacdo ou disputa de obrigacdes de natureza técnica ou de outra
natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleitea-las no futuro; (v)
prejudicar a situacdo financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o
valor dos investimentos da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos relacionados as condicGes econdmicas e politicas do Brasil podem afetar negativamente os
negocios da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro exerce e continuard a exercer, influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essas influéncias, assim como as condigdes politicas e econdmicas do pais, poderiam afetar
negativamente as atividades da Emissora e da Devedora. As acdes do governo para controlar a
inflagdo e outras regulamentagées e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou
diminuicdo nas taxas de juros, mudancgas na politica fiscal, controle de precos, desvalorizacdes e
valorizagGes cambiais, controle de capitais, limites a importacdes, entre outras agdes. As atividades
da Emissora e da Devedora, assim como suas respectivas situacdes financeiras e resultados
operacionais, podem ser adversamente afetados por mudangas em politicas e regulamentacGes
governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como: (i) politica monetaria e taxas de juros;
(ii) controles cambiais e restricdes a remessas internacionais; (iii) flutuagdes na taxa de cambio; (iv)
mudancas fiscais e tributarias; (v) liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas
de juros; (vii) inflagdo; (viii) escassez de energia; e (ix) politica fiscal.

certezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro, mudancas
politicas e regulamentacdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados acima, entre outros,
podem contribuir para um cenario de incerteza econdmica no pais e de alta volatilidade no mercado
nacional de valores mobilidrios, assim como em valores mobilidrios emitidos por companhias
brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros eventos futuros que afetem a economia brasileira,
além de outras medidas adotadas pelo governo, podem afetar negativamente as operagoes da
Devedora e seus resultados operacionais.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetarias e de
taxas de cdmbio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas irdo de fato afetar
a economia do pais, as operagdes, a situagdo financeira e os resultados operacionais da Emissora e
da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilacdo com relacdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo
das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos
planos econ6micos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagbes repentinas,
minidesvalorizagGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal),
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sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos
em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cAmbio entre o Real e o Délar e outras moedas.
Nao se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas
nao terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo,
bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o
preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros
internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas.
Por outro lado, a valorizacao do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracdo das contas correntes
do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto
interno bruto gerado pela exportacao.

Escala qualitativa de risco: Média

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos e paises
de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes
escalas, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo outros paises da
América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura econfmica nesses paises
possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobilidrios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condicdes econ6micas e de mercado internacionais de
modo geral, especialmente condicées econdmicas e de mercado dos Estados Unidos. Os pregos das
acoes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuacdes das taxas de juros dos Estados
Unidos, bem como as variacGes dos principais indices de acbes norte-americanos. Ainda, reducées
na oferta de crédito e a deterioracdao das condicbes econdmicas em outros paises, podem prejudicar
os pregos de mercado dos valores mobiliarios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condicdes econ6micas adversas em outros paises de mercados
emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na reducgao de
recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro
trimestre de 2008 resultou em uma recessao global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente,
prejudicaram os mercados financeiros e da economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o prego de mercado dos titulos mobiliarios e

tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de operagdes no futuro em
termos aceitaveis.

Escala qualitativa de risco: Média

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negodcios da Emissora e da Devedora, seus
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resultados e operacoes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a populacao
em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos
por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianca do mercado na
economia brasileira e para o agravamento da situagdo do ambiente politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as incertezas
decorrentes de varias investigacdes em andamento sobre acusacdes de lavagem de dinheiro e
corrupgao conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico Federal, incluindo a
maior investigacao conhecida como “Lava Jato”. Tais investigacbes tiveram um impacto negativo na
economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da Lava Jato, assim como outras investigacoes
relacionadas a corrupgdo, resultaram em um impacto adverso na imagem e na reputacdo das
empresas envolvidas, bem como na percepcao geral do mercado sobre a economia brasileira, o
ambiente politico e do mercado de capitais.

N3o se pode assegurar que as investigacdes nao resultardo em uma maior instabilidade politica e
econdmica ou que novas acusacdes contra funciondrios do governo e de empresas estatais ou
privadas ndo surgirdao no futuro no dmbito destas investigacdes ou de outras. Além disso, nao se
pode prever o resultado de tais alegacbes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O
desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negdcios, condicdo financeira e
resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em relacdo a estas, a capacidade de
pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o mandato de
quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relagdo a implementagdo, pelo novo governo,
principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposicdo
do presidente eleito, de mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como
o clima politico instaurado apds as eleicées, podem contribuir para a instabilidade econ6mica. Essas
incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos
a conducdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e o desempenho
financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ira adotar, muito menos se
tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e a
Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante
sobre os negocios, resultados operacionais, situacdao financeira e perspectivas da Emissora e da
Devedora. Historicamente, o cenario politico no Brasil influenciou o desempenho da economia
brasileira. Em particular, crises politicas afetaram a confianga dos investidores e do publico em geral,
o que afetou adversamente o desenvolvimento econémico no Brasil, 0 que, consequentemente, pode
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impactar os CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrdnia e em relacdo a Israel e o grupo sunita
Hamas

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e,
por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federagao
Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos precos do commodities agricolas, ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizacdo do ddlar, o que causaria ainda mais pressao inflacionaria e
poderia dificultar a retomada econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta também o
fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco
dos graos devido

alta procura, a demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de
producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-se 0s pregos internos, o que gera ainda
mais pressdo inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegécio brasileiro

altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagdao sao importados,
principalmente, da Federacao Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e
Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportacdo desses produtos
podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais
brasileiro.

Neste mesmo sentido, em 07 de outubro de 2023, o grupo sunita palestino “Hamas” langou um
ataque contra cidades israelenses a partir da Faixa de Gaza. O ataque envolveu o lancamento de
foguetes e a invasdo ao territdrio israelense por terra e mar. Tal conflito pode afetar diretamente,
por exemplo, o preco dos combustiveis fosseis, culminando na inflacdo dos seus precos, encarecendo
a producgdo e custos logisticos, bem como a maior oscilacdo do ddlar, acarretando possiveis impactos
adversos na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de
producao.

Nesse sentido, a incerteza da economia global esta produzindo e/ou podera produzir uma série de
efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira,
incluindo as flutuagbes de pregos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito,
deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cadmbio e inflacdo, impactar negativamente
a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-prima, com consequente aumento inflacionarios
e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras, e que podem afetar negativamente a situagao
financeira da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor
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ANEXO VII
OUTRAS EMISSOES DO AGENTE FIDUCIARIO
Nos termos da Resolucao da CVM n© 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, o Agente

Fiduciario identificou que prestou servicos de agente fiducidario nas seguintes emissdes da
Securitizadora:

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: Emisséo: 98
Volume na Data de Emissédo: R$ 0,00 Quantidade de ativos:

Data de Vencimento: 25/04/2028

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Fianca - prestada pelos Fiadores: (a) ALEXANDRE MELCHIORETTO, (b) DANIELA
MELCHIORETTO, (c) MARCOS MELCHIORETTO, (d) MS INCORPORADORA S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
05.289.609/0001-46, () MS EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA, inscrita no CNPJ sob o n°
36.195.695/0001-51; (ii) Alienagao Fiduciaria de Imével - sobre a fragéo ideal de 0,87486137 da matricula n® 34.809
Registro de Iméveis da Comarca de Barra Velha - SC; (iii) Alienacdo Fiduciaria de Quotas - sobre as quotas da
MS ITAJUBA EMPREENDIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°® 40.119.903/0001-00; (iv) Fundo de Obras;
(v) Fundo de Reserva; (vi) Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: Emisséo: 98
Volume na Data de Emissédo: R$ 0,00 Quantidade de ativos:

Data de Vencimento: 25/04/2028

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Fianga - prestada pelos Fiadores: (a) ALEXANDRE MELCHIORETTO, (b) DANIELA
MELCHIORETTO, (c) MARCOS MELCHIORETTO, (d) MS INCORPORADORA S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
05.289.609/0001-46, (¢) MS EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA, inscrita no CNPJ sob o n°
36.195.695/0001-51; (ii) Alienagao Fiduciaria de Imével - sobre a fragéo ideal de 0,87486137 da matricula n® 34.809
Registro de Iméveis da Comarca de Barra Velha - SC; (iii) Alienagao Fiduciaria de Quotas - sobre as quotas da
MS ITAJUBA EMPREENDIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 40.119.903/0001-00; (iv) Fundo de Obras;
(v) Fundo de Reserva; (vi) Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: Emisséo: 92
Volume na Data de Emissao: R$ 0,00 Quantidade de ativos:

Data de Vencimento: 25/08/2027

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 12,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) VISCONDE INCORPORADORA E CONSTRUTORA
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.° 06.237.833/0001-57, (b) ELLEVEN ENGENHARIA INCORPORADORA E
CONSTRUTORA LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.° 31.690.764/0001-80, (c) MARCIO MORELLI; (ii) Alienagéo
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Fiduciaria de Imovel - sobre o imoével objeto da matricula n® 58.595 do Oficial de Registro de Iméveis da Comarca
de Salto/SP; (iii) Alienacdo Fiduciaria de Participacdes - sobre 100% das quotas da TORRES DE ICARAI
INCORPORACAO IMOBILIARIA SPE LTDA., inscritano CNPJ sob o n.° 36.225.812/0001-82; (iv) Cess&o Fiduciaria
de Direitos Creditorios - foram cedidos todos e quaisquer Direitos Creditérios, bem como de todos os direitos,
frutos, rendimentos e vantagens que forem atribuidos aos Direitos Creditérios, titulos, valores mobiliarios,
respectivos rendimentos e quaisquer outros bens eventualmente adquiridos com o produto da Garantia ora
prestada; (v) Fundo de Despesas; (vi) Fundo de Obras; (vii) Fundo de Reserva; e (viii) Fundo de Amortizagéo.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: Emissédo: 104
Volume na Data de Emissédo: R$ 0,00 Quantidade de ativos:

Data de Vencimento: 22/05/2031

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imével - sobre o imével objeto da matricula n° © 46.305 do 2°
Oficio de Registro de Imdéveis de Brasilia - DF. (ii) Fundo de Reserva; (iii) Fundo de Despesas; (iv) Cessédo
Fiduciaria de Direitos Creditérios - foram cedidos (a) direitos creditorios, presentes e futuros, decorrentes,
relacionados e/ou emergentes das Escrituras Publicas de Compra e Venda descritas no Anexo VI ao Termo de
Emissao de Notas Comerciais, celebradas com os compradores ali indicados que serdo outorgados em garantia,
(b) os direitos creditérios oriundos da importancia que sobejar apés a realizagdo da excussao da presente
Cesséo Fiduciaria, (c) os direitos creditorios oriundos do valor que sobejar apds a realizagdo do primeiro ou
segundo leildo da Alienagéo Fiduciéria, nos termos do Contrato de Alienacédo Fiduciaria.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 2
Volume na Data de Emissédo: R$ 92.000.000,00 Quantidade de ativos: 92000

Data de Vencimento: 18/05/2027

Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 365.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagcdo Fiduciaria de Imoveis; (ii) Alienacdo Fiduciarias de Quotas; (iii) Promessa de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iv) Fiancga; (v) Aval; (vi) Fundo de Despesas; (vii) Fundo de Liquidez; (viii)
Fundo de Obras; e (ix) Fundo de Reserva;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 12
Volume na Data de Emissao: R$ 25.000.000,00 Quantidade de ativos: 25000

Data de Vencimento: 20/10/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cesséo Fiduciaria de Recebiveis; (ii) Fianca: Embraed Edificacdes, Diego Schumacker Rosa
Cequinel, Tatiana Schumacker Rosa Cequinel

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 17
Volume na Data de Emissao: R$ 16.200.000,00 Quantidade de ativos: 16200

Data de Vencimento: 20/11/2025
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Taxa de Juros: IPCA + 10% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&do ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagdo Fiduciaria de Quotas: alienacéo fiduciaria sobre a totalidade das quotas da Devedora,
representativas do capital social da Devedora. (ii) Aval: em conjunto e/ou indistintamente, Eduardo Grinberg,
Noémia Busnello Fernandes e Luiz Antdnio Busnello Fernandes. (iii) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditoérios:
sera constituida, em favor da Emissora, cesséo fiduciaria sobre (a) a Conta Vinculada; e (b) a totalidade dos
direitos creditorios, principais e acessorios, presentes e futuros, de titularidade da Devedora, decorrentes da
compra e venda dos Ativos Alvo. (iv) Fundo de Obras: (v) Fundo de Despesas: em montante equivalente a R$
71.800,00 (setenta e um mil e oitocentos reais) (Valor do Fundo de Despesas), correspondente a 100% (cem por
cento) dos valores necessarios para 0 pagamento das despesas que forem recorrentes, no periodo de 6 (seis)
meses, no caso das despesas mensais, e no periodo de 1 (um) ano, no caso das despesas anuais, relacionadas
a Operacgdo de Securitizagao. (vi) Fundo de Juros:

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 21
Volume na Data de Emissédo: R$ 30.438.000,00 Quantidade de ativos: 30438

Data de Vencimento: 11/01/2035

Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria: As Fiadoras se comprometeram a ceder fiduciariamente a Emissora, sob
condicdo suspensiva: (i) a totalidade dos direitos creditérios e quaisquer recebiveis, recursos, fundos,
pagamentos, diretos ou indiretos, atuais ou futuros, inclusive recebidos a titulo de multas, indenizacGes,
encargos contratuais, de titularidade das Fiadoras decorrentes (a) dos Contratos do Projeto (ii) todos e quaisquer
direitos creditdrios, presentes e/ou futuros, de titularidade das Fiadoras, e dos valores depositados, ou que
venham a ser depositados e mantidos nas respectivas contas vinculadas, bem como quaisquer recursos
eventualmente em transito para tais contas, ou em compensacdo bancaria, relacionados aos recursos
provenientes dos Contratos do Projeto e dos Contratos SGD; e (iii) quaisquer outros direitos creditorios, receita
ou pagamentos relacionados a comercializacdo de energia, no mercado livre ou regulado, ou quaisquer outras
receitas geradas pelos ativos dos Empreendimentos Alvo de titularidade das Fiadoras. (ii) Alienagao Fiduciaria
das Acles: totalidade das acgdes, existentes e/ou futuras (?Ac¢des?), representativas respectivamente do capital
social das SPE de titularidade da Devedora, do capital social da Devedora, de titularidade da LC Energia, e do
capital social da LC Energia, de titularidade das Acionistas da LC Energia. (iii) Alienacdo Fiduciaria de Bem
Imovel: a serem estabelecidos no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Bem Imovel, as obrigagdes decorrentes
das Notas Comerciais serdo garantidas pela alienacéo fiduciaria sobre a propriedade plena do Imoével, a ser
constituida pela proprietaria do Imovel sob condigdo suspensiva

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséao: 31
Volume na Data de Emissao: R$ 53.124.000,00 Quantidade de ativos: 53124

Data de Vencimento: 30/01/2029

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Fianca de: (i) ROBERTO LUIZ JUSTUS, (ii) HEVERTON CORNELIO, (iii) FABIO ROSARIO DIN, (iv)
CARDOSO HOLDING ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA, (v) DRYWALL RIO SOLUGCOES PARA
CONSTRUQAO A SECO LTDA, (vi) CARDOSO E DIN PARTICIPAQ()ES LTDA, PLACLUX INDUSTRIA DE
MATERIAIS DE CONSTRUGCAO A SECO LTDA, (vii) DRYLOG TRANSPORTES LTDA, (viii) STEEL BANK
SECURITIZADORA S.A e (ix) DRY SERVICE LTDA. (Il) Cesséo Fiduciéria sobre: (i) o direito ao recebimento dos
recursos oriundos do pagamento dos recebiveis principais e acessarios, presentes e futuros, de titularidade das
Dry Home e da Dry Construction, decorrentes das Operacdes de Compra e Venda realizadas com Clientes e
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cobrados por meio de boletos bancarios emitidos pelo banco depositario; (ii) atotalidade dos recebiveis, detidos
pelas Fiduciantes, oriundos de Operagcdes de Compra e Venda contratadas pelos seus Clientes junto as
Fiduciantes, ou em quaisquer de suas filiais, decorrentes de vendas de servigos de construcéo, equipamentos
e materiais para construgao a seco, e que sdo ou venham a ser realizadas por meio de cartées de crédito, (iii)
direitos creditorios, presentes ou futuros, principais e acessorios, emergentes das Contas Vinculadas
independentemente de onde se encontrarem tais recursos, inclusive em transito ou em fase de compensacéo
bancéria, incluindo os recursos a qualquer tempo depositados e mantidos nas Contas Vinculadas

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 29
Volume na Data de Emissédo: R$ 30.000.000,00 Quantidade de ativos: 30000

Data de Vencimento: 25/01/2032

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Alienagao Fiduciaria de Imdveis: Em conjunto os iméveis da ARCOS POWER ENGENHARIA SPE
LTDA e da ITA POWER ENGENHARIA SPE LTDA, cedidos fiduciariamente para pontual e integral cumprimento
das ObrigacGes Garantidas, listados nos anexos dos contratos de AFI; (ll) Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos: Em garantia ao pagamento fiel, pontual e integral das Obriga¢c6es Garantidas as fiduciantes
alienam os equipamentos listados nos anexos dos contratos de AFE; (lll) Cessdo Fiduciaria de Créditos
imobiliario: Pela celebracdo do contrato de Cessado Fiduciaria o cedente cede a securitizadora os Créditos
Imobiliarios; (IV) Fianca prestada pelos Fiadores Susten, Ita e Arcos; (V) Fundo de Despesa; (VI) Fundo de Juros;
(V) Fundo de Liquidez; (VIII) Fundo de Obra;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 33
Volume na Data de Emissédo: R$ 42.000.000,00 Quantidade de ativos: 42000

Data de Vencimento: 27/01/2033

Taxa de Juros: IPCA + 10,86% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Como fiadores: GREEN PARTICIPACOES E ENERGIA S.A, ANTONIO TERRA DE OLIVEIRA NETO,
SANDRA CRISTINA GUIMARAES DE OLIVEIRA, MARCELO TAVARES FARIA, FELIPE CANCADO VORCARO e
MARCOS ROBERTO FERRIN LORENZO RIBEIRO (ll) Cessdo Fiduciaria: (i) todos os direitos creditorios,
principais e acessorios, presentes e futuros, que possam ser objeto de cesséao fiduciaria em garantia, (ii) todos
e quaisquer recursos, atuais e/ou futuros, provenientes dos Direitos dos Contratos Cedidos recebidos ou
depositados, (iii) a totalidade dos direitos creditorios, presentes e/ou futuros, provenientes dos seguros
contratados pelas Cedentes e (iv) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes dos Investimentos Permitidos
realizados com os recursos creditados e retidos na Conta Vinculada (Ill) Alienagéo Fiduciaria de Equipamentos:
A ser constituida no Contrato de AFE (IV) Alienacdo Fiduciaria de quotas: as Cotas das SPEs, bem como
quaisquer outras cotas de emissdo das SPEs ou seus sucessores (V) Alienacdo Fiduciaria de Direito de
Superficie: a propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta dos Direitos de Superficie (VI) Fundo
de despesa: Contera recursos necessarios para fazer frente as Despesas da Operacédo (VIl) Fundo de reserva:
Contera recursos necessarios para fazer frente as eventuais inadimpléncias pecuniérias (VIIl) Fundo de Obras:
Conterarecursos correspondentes a R$ 31.790.928,57 reais

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 37
Volume na Data de Emisséo: R$ 45.000.000,00 Quantidade de ativos: 45000

Data de Vencimento: 21/02/2028

Taxa de Juros: CDI + 4% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Como fiadores: (i) Diego Schumacker Rosa Cequinel, (ii) Tatiana Schumacker Rosa Cequinel, (iii)
Embraed Edifica¢6es () Alienagéo Fiduciaria: Nos termos do contrato de AFI (lll) Cessao Fiduciaria: Nos termos
do contrato de CF

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissédo: 43
Volume na Data de Emissao: R$ 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 22/05/2028

Taxa de Juros: CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria: Cede Fiduciariamente os Recebiveis presente e futuros, oriundos das
comercializagdo das unidades autdbnomas descritas no Anexo | do Contrato de Cessao Fiduciaria; (II) Alienagao
Fiduciaria de Iméveis: Objeto das matriculas n® 47.672, 127.275, 127.274, 96.147, 15.666, 10.638, 10.637 e 10.363;
(Il Fianga: Prestadas pelos Fiadores na Escritura de Emisséao; (IV) Fundo de Reserva; (V) Fundo de Despesa;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 59
Volume na Data de Emissédo: R$ 103.634.000,00 Quantidade de ativos: 103634

Data de Vencimento: 25/09/2030

Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagdo Fiduciaria de Imoveis; (ii) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iii) Fianga prestado,
em conjunto, por Centro de Estudos Juridicos do Amazonas, Patrimonial Locacao de Imodveis Préprios Ltda., a
Sra. GABRIELA BANDEIRA DE MELO LINS DE ALBUQUERQUE; Sra. GISELA BANDEIRA DE MELO LINS DE
ALBUQUERQUE; a Sra. JULIA BANDEIRA DE MELO LINS DE ALBUQUERQUE; o Sr. LEANDRO SEFFAIR LINS
DE ALBUQUERQUE; a Sra. MARIA DO CARMO SEFFAIR LINS DE ALBUQUERQUE; a Sra. RITA DE CASSIA
CUNHA E SILVA LINS DE ALBUQUERQUE e o Sr. WELLINGTON LINS DE ALBUQUERQUE;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 61
Volume na Data de Emissédo: R$ 13.700.000,00 Quantidade de ativos: 13700

Data de Vencimento: 22/09/2027

Taxa de Juros: IPCA + 13% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagdo Fiduciaria de Quotas; (ii) Fundo de Despesas; (iii) Fundo de Reserva; (iv) Fundo de
Obras; (v) Alienacéo Fiduciaria de Imével, Matricula n°® 23.317 do Cartério de Registro de Iméveis e Protesto de
Letras do 1° Oficio de Manaus, AM; (vi) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios Empreendimento Alvo e BS
Ville, celebrado entre a Devedora, a Construtora Colmeia, ambas na qualidade de fiduciantes, e a Securitizadora
na qualidade de fiduciaria; (vii) Fianca;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 60
Volume na Data de Emisséo: R$ 20.000.000,00 Quantidade de ativos: 20000

Data de Vencimento: 22/10/2027
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Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&do ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval, prestado por MANOEL LUIZ ALVES NUNES, ROBERTA COSTA ALVES NUNES MANSANO,
MGR PARTICIPACOES LTDA. e VECTRA EMPREENDIMENTOS LTDA.; (ii) Cess&o Fiduciaria de Beneficios
Econdmicos; celebrado entre a Devedora e a MGR Participac@es, na qualidade de fiduciantes; e a Securitizadora,
na qualidade de fiduciaria; (iii) Promessa de Alienagédo de Imoéveis a ser constituida.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 67
Volume na Data de Emisséo: R$ 22.361.000,00 Quantidade de ativos: 22361

Data de Vencimento: 20/11/2029

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) a Cesséo Fiduciaria de Recebiveis, conforme O Instrumento Particular de Cessédo Fiduciaria de
Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avencgas?, celebrado em 29 de novembro de 2023, entre as Fiduciantes,
a Devedora e a Emissora, na qualidade de fiduciéria; (ii) a Fianca prestada por (i) Embraed Edifica¢des, conforme
qualificada acima; o (ii) Diego Schumacker Rosa Cequinel (conforme qualificado na Escritura de Emissédo); e a
(iif) Tatiana Schumacker Rosa; (iii) o Fundo de Reservas; (iv) o Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 68
Volume na Data de Emisséo: R$ 3.800.000,00 Quantidade de ativos: 3800

Data de Vencimento: 16/11/2028

Taxa de Juros: IPCA + 9,4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) A Fianca; (ii) a Cessdo e Promessa de Cessao Fiduciéria; (iii) a Alienagao Fiduciaria de Imoveis;
(iv) a Alienacéao Fiduciaria de Quotas; (v) o Fundo de Juros, (vi) o Fundo de Despesas; (vii) o Fundo de Reserva;
e (viii) o Fundo de Obras

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 69
Volume na Data de Emissédo: R$ 170.748.000,00 Quantidade de ativos: 170748

Data de Vencimento: 10/09/2039

Taxa de Juros: IPCA + 8% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: AF de DRS, a AF do Solo e da Propriedade Superveniente, se e quando constituida, a Fianga Bancaria,
o0 Fundo de Despesas, o Fundo de Obras, o Fundo de Reserva e os Seguros, quando denominados em conjunto

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 72
Volume na Data de Emissédo: R$ 35.000.000,00 Quantidade de ativos: 35000

Data de Vencimento: 10/12/2030

Taxa de Juros: IPCA + 9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
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Garantias: (i) Fianca; (ii) a Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios; (iii) a Alienacdo Fiduciaria de Imoveis; (iv)
o0 Fundo de Reserva; e (v) o Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséao: 66
Volume na Data de Emissao: R$ 10.500.000,00 Quantidade de ativos: 10500

Data de Vencimento: 23/12/2032

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&do ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 81
Volume na Data de Emissédo: R$ 28.850.000,00 Quantidade de ativos: 28850

Data de Vencimento: 27/01/2034

Taxa de Juros: IPCA + 9,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Alienacdo Fiduciaria de Direitos de Superficie; (iii) Cesséo Fiduciéria; (iv) Alienacao
Fiduciaria de Cotas; (v) Fundos; e (vi) Qualquer outra garantia adicional eventualmente constituida para
cumprimento das Obriga¢cdes Garantidas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséao: 88
Volume na Data de Emissédo: R$ 60.000.000,00 Quantidade de ativos: 60000

Data de Vencimento: 27/04/2034

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 10% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) Felipe Vorcaro, (b) GREEN ENERGY
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., inscrita no CNPJ n° 39.455.170/0001-04, (c) FORGREEN ENERGIA
S.A.,inscritano CNPJ sob 0 n°20.644.828/0001-90; (ii) Alienacédo Fiduciaria de Direitos de Superficie; (iii) Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios - foram cedidos (a) todos os direitos creditorios, principais e acessorios,
presentes e futuros, que possam ser objeto de cessao fiduciaria em garantia, de acordo com as normas legais e
regulamentares aplicaveis, e que sejam decorrentes ou relacionados aos contratos de titularidade das
Fiduciantes identificados no Anexo Il ao presente Contrato, incluindo, sem limitagdo, todos e quaisquer valores,
inclusive multas, encargos contratuais, juros e verbas indenizatérias que sejam ou venham a se tornar devidos
as Fiduciantes, os quais deverdo ser depositados e transitar na Conta Vinculada, (b) todos e quaisquer recursos,
atuais e/ou futuros, provenientes dos Direitos dos Contratos Cedidos recebidos ou depositados (ou a serem
recebidos ou depositados), seja a que titulo for, na respectiva conta corrente de titularidade da Interveniente
Anuente, de movimentacdo exclusiva da Fiduciaria, junto ao Banco Depositario, onde a totalidade dos Direitos
dos Contratos Cedidos sera arrecada, enquanto vigente o presente Contrato, independentemente de onde se
encontrarem tais recursos, inclusive em transito ou em fase de compensac¢ao bancaria, (c) a totalidade dos
direitos creditérios, presentes e/ou futuros, provenientes dos seguros contratados pelas Fiduciantes para
cobertura de equipamentos, conforme descritos e identificados no Anexo Ill deste Contrato, bem como aqueles
gue venham a ser contratados pelas Fiduciantes ap6s a data de assinatura deste Contrato para cobertura dos
novos Equipamentos, (d) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes dos Investimentos Permitidos,
realizados com os recursos creditados e retidos na Conta Vinculada, conforme o caso, incluindo aplicagcdes
financeiras, rendimentos, direitos, proventos, distribuicfes e demais valores a serem recebidos ou de qualquer
outra forma a serem distribuidos as Fiduciantes, conforme aplicavel, ainda que em transito ou em processo de
compensacédo bancéria; (iv) Alienagcdo Fiduciaria de Cotas - foram alienadas as 100% das Cotas da (a) SPE
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GREEN USFV BARBACENA Il LTDA., inscrita noCNPJ/MF sob o n° 53.378.435/0001-30, (b) SPE GREEN USFV
BARBACENA IlIl LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 53.378.408/0001-68, (c) SPE GREEN USFV BARBACENA V
LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 53.380.893/0001-04, (d) SPE GREEN USFV ITAJUBA LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 52.264.030/0001-09, (e) SPE GREEN USFV NOVA SERRANA LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°52.386.419/0001-27, (f) SPE GREEN USFV PIUMHI | LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 53.380.934/0001-62,
(9) SPE GREEN USFV SAO JOAO DEL REI | LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 53.378.404/0001-80, (h) SPE
GREEN USFV SAO JOAO DEL REI Il LTDA.,, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 53.300.793/0001-20, (i) SPE GREEN
USFV SAO JOAO DEL REI Il LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 53.300.855/0001-02; (v) Fundo de Despesas:
(vi) Fundo de Juros; (vii) Fundo de Reserva; (viii) Fundo de Obras.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissédo: 98
Volume na Data de Emissédo: R$ 10.000.000,00 Quantidade de ativos: 10000

Data de Vencimento: 25/04/2028

Taxa de Juros: IPCA + 10% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Fianca - prestada pelos Fiadores: (a) ALEXANDRE MELCHIORETTO, (b) DANIELA
MELCHIORETTO, (c) MARCOS MELCHIORETTO, (d) MS INCORPORADORA S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
05.289.609/0001-46, () MS EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA, inscrita no CNPJ sob o n°
36.195.695/0001-51; (ii) Alienagao Fiduciaria de Imével - sobre a fragéo ideal de 0,87486137 da matricula n® 34.809
Registro de Iméveis da Comarca de Barra Velha - SC; (iii) Alienacdo Fiduciaria de Quotas - sobre as quotas da
MS ITAJUBA EMPREENDIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°® 40.119.903/0001-00; (iv) Fundo de Obras;
(v) Fundo de Reserva; (vi) Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséao: 92
Volume na Data de Emissédo: R$ 50.000.000,00 Quantidade de ativos: 50000

Data de Vencimento: 25/08/2027

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 12,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) VISCONDE INCORPORADORA E CONSTRUTORA
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.° 06.237.833/0001-57, (b) ELLEVEN ENGENHARIA INCORPORADORA E
CONSTRUTORA LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.° 31.690.764/0001-80, (c) MARCIO MORELLI; (ii) Alienacéo
Fiduciéaria de Imoével - sobre o imovel objeto da matricula n® 58.595 do Oficial de Registro de Iméveis da Comarca
de Salto/SP; (iii) Alienacdo Fiduciaria de Participacdes - sobre 100% das quotas da TORRES DE ICARAI
INCORPORACAO IMOBILIARIA SPE LTDA., inscritano CNPJ sob o n.° 36.225.812/0001-82; (iv) Cess&o Fiduciaria
de Direitos Creditdrios - foram cedidos todos e quaisquer Direitos Creditérios, bem como de todos os direitos,
frutos, rendimentos e vantagens que forem atribuidos aos Direitos Creditorios, titulos, valores mobiliarios,
respectivos rendimentos e quaisquer outros bens eventualmente adquiridos com o produto da Garantia ora
prestada; (v) Fundo de Despesas; (vi) Fundo de Obras; (vii) Fundo de Reserva; e (viii) Fundo de Amortizacé&o.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissédo: 94
Volume na Data de Emissédo: R$ 14.000.000,00 Quantidade de ativos: 14000

Data de Vencimento: 25/04/2029

Taxa de Juros: CDI + 4,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) VALDEMAR FERREIRA EMPREENDIMENTO SPE
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LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 47.408.989/0001-30, (b) PAULO SERGIO GIUGNI, (c) ROBERTO FERREIRA
DE SOUZA, (d) EPSON ENGENHARIA E EMPREENDIMENTOS S.A., inscritano CNPJ/MF sob o n°23.038.405/0001-
01; (i) Alienacgdo Fiduciéaria de Imdveis - sobre: (a) o imovel objeto da matricula 21.548 do 18° Oficial do Registro
de Imoveis de Sao Paulo/SP, (b) o imo6vel objeto da matricula 21.549 do 18° Oficial do Registro de Iméveis de S&o
Paulo/SP; (c) o imovel objeto da matricula 274.054 do 18° Oficial do Registro de Imoéveis de Sao Paulo/SP. (iii)
Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios - Butantad e Parque Jockey - foram cedidos todos e quaisquer Direitos
Creditérios, bem como de todos os direitos, frutos, rendimentos e vantagens que que foram atribuidos dos
Direitos Creditorios; (iv) Alienagédo Fiduciaria de Participacdes - sobre 100% das quotas do capital social das
Sociedades (EPSON INCORPORACAO LTDA., inscrita o CNPJ/MF sob o n° 22.209.168/0001-44 e VALDEMAR
FERREIRA EMPREENDIMENTO SPE LTDA., inscrita o CNPJ/MF sob o n° 47.408.989/0001-30), bem como os
direitos politicos e econdmicos sobre elas, incluindo todas as Distribuicées e demais quantias relativas as
Participac0es.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissédo: 99
Volume na Data de Emissédo: R$ 12.000.000,00 Quantidade de ativos: 12000

Data de Vencimento: 26/04/2028

Taxa de Juros: IPCA + 11,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) MAGEN CONSTRUTORA LTDA., inscrita no CNPJ
sob o n.° 23.562.830/0001-08, (b) LIBIO LEONEL CONSTRUTORA LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.
12.137.163/0001-08, (c) PEDRO AUGUSTO MAGALHAES, (d) CASSIANO PAIVA MAGALHAES; (ii) Alienagéo
Fiduciaria de Quotas - sobre a totalidade das Quotas da SPE GARDEN INCORPORACAO 002 LTDA., inscrita no
CNPJ n° 41.351.382/0001-85; (iii) Alienacédo Fiduciaria de Iméveis - sobre o imovel objeto da matricula n® 369.027
do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Goiania/GO e sobre, uma vez desmembrada a Matricula
Original, as novas matriculas referentes as Unidades Autdbnomas descritas no Memorial de Incorporagéo; (iv)
Cessdo Fiduciéaria de Direitos Creditorios - foram cedidos: (a) a totalidade dos valores oriundos de contratos de
compra e venda das Unidades Autdnomas e dos direitos creditorios oriundos dos contratos de compra e venda
das Unidades Autdbnomas existentes na presente data e listados no Anexo Il do Contrato de Cesséo Fiduciéria,
bem como os respectivos acessorios, tais como, juros, multas, atualizagdo monetaria, penalidades e
indenizagdes, (b) todas e quaisquer direitos creditorios, presentes e/ou futuros, que a Cedente tenha direito de
receber apés umaeventual excussao da garantia objeto do Contrato de Alienacgao Fiduciaria, (c) todos os direitos
sobre a Conta Vinculada, (d) os titulos, bens e direitos decorrentes das Aplicag8es Financeiras Permitidas, (e)
os titulos, bens e direitos decorrentes das Aplicagdes Financeiras Permitidas e valores decorrentes de seu
resgate e de seus rendimentos, incluindo, inter alia, quaisquer investimentos, recursos, rendimentos,
remuneracdes, frutos, acréscimos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes, investimentos e/ou
aplicagdes realizados com os Recebiveis depositados na Conta Vinculada;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 93
Volume na Data de Emissao: R$ 35.000.000,00 Quantidade de ativos: 35000

Data de Vencimento: 26/10/2027

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 12,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) EDIFICATTO INCORPORADORA LTDA., inscrita no
CNPJ n° 09.494.375/0001- 20, (b) CLAUDESIR BARCO, (c) FABIANO BARCO, (d) FERNANDO RODRIGUES DE
MATOS, (e) MARIO ADRIANO BARCO, (f) GISELE BARCO DE MATOS; (ii) Alienac&o Fiduciaria de Iméveis - sobre
0s imoveis objetos das matriculas n°s 45334, 45335, 45336, 45337, 45338, 45339, 45340, 45341, 45342, 45343,
45344, 45345, 45346, 45347, 45348, 45349, 45350, 45351, 45352, 45353, 45354, 45355, 45356, 45357, 45358, 45359,
45360, 45361, 45362, 45363, 45364, 45365, 45366, 45367, 45368, 45396, 45397, 45398, 45399, 45400, 45401 45402,
45403, 45404, 45405, 45406, 45407, 45408, 45409, 45410, 45411, 45412, 45413, 45416, 45417, 45418, 45425, 45426,
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45428, 45429, 45441 45442, 45443,45444, 45445, 45450, 45451, 45452, 45453 todos do Registro de Imdveis da
Circunscricdo da Comarca de Primavera do Leste - MT; (iii) Alienagdo Fiduciaria de Quotas - sobre 100% das
quotas do capital social da SPE Terraz Condominio Clube Ltda., inscrita no CNPJ n° 48.068.212/0001-37; (iv)
Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios - foram cedidos todos e quaisquer Direitos Creditérios, bem como de
todos os direitos, frutos, rendimentos e vantagens que forem atribuidos aos Direitos Creditérios, titulos, valores
mobiliarios, respectivos rendimentos e quaisquer outros bens eventualmente adquiridos com o produto da
Garantia ora prestada; (v) Fundo de Amortizagéo; (vi) Fundo de Despesas; (vii) Fundo de Obras; (viii) Fundo de
Reserva.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissédo: 104
Volume na Data de Emissdo: R$ 108.038.000,00 Quantidade de ativos: 108038

Data de Vencimento: 22/05/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imével - sobre o imével objeto da matricula n° © 46.305 do 2°
Oficio de Registro de Imoéveis de Brasilia - DF. (ii) Fundo de Reserva; (iii) Fundo de Despesas; (iv) Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditérios - foram cedidos (a) direitos creditérios, presentes e futuros, decorrentes,
relacionados e/ou emergentes das Escrituras Publicas de Compra e Venda descritas no Anexo VI ao Termo de
Emisséo de Notas Comerciais, celebradas com os compradores ali indicados que serdo outorgados em garantia,
(b) os direitos creditdrios oriundos da importancia que sobejar apds a realizagdo da excussdo da presente
Cessdo Fiduciaria, (c) os direitos creditorios oriundos do valor que sobejar apds a realizacdo do primeiro ou
segundo leildo da Alienacéo Fiduciéria, nos termos do Contrato de Alienagao Fiduciéria.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséo: 107
Volume na Data de Emissédo: R$ 40.000.000,00 Quantidade de ativos: 40000

Data de Vencimento: 19/11/2031

Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) VILA BRASIL ENGENHARIA E PARTICIPACOES S/A,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 26.602.020/0001-26, (b) MAUA PARTICIPACOES ESTRUTURADAS S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 02.689.014/0001-90, (c) GERALDO MAGELA DA SILVA, (d) ALAN DE ALVARENGA MENEZES;
(if) Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditorios - foram cedidos os direitos creditorios decorrentes (a) das vendas
das unidades imobiliarias dos Empreendimentos ja realizadas e celebradas e listadas no ANEXO | do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, (b) das vendas futuras das unidades imobiliarias dos Empreendimentos em estoque
listados no ANEXO Il do Contrato de Cessao Fiduciaria, incluindo em ambas as hipéteses todos 0s respectivos
acessorios de tais direitos creditorios, tais como atualizacdo monetaria, encargos moratérios, multas, juros,
penalidades e eventuais indenizag6es e/ou direitos de regresso, garantias, reembolso de despesas, custas,
honorarios e demais encargos contratuais e legais previstos nos Contratos de Compra e Venda, sendo que tais
direitos creditorios sdo correspondentes aos valores previstos em cada Contrato de Compra e Venda, devidos
pelos Devedores diretamente as Fiduciantes, em complemento aos valores pagos por meio de financiamento da
Caixa Econdmica Federal, FGTS e subsidio, englobando, ainda, quaisquer outros valores que as Fiduciantes
tenham a receber dos Devedores que ndo sejam decorrentes de financiamento da Caixa Econdémica Federal,
FGTS e subsidio; (iii) Fundo de Reserva.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI

Série: 1 Emisséao: 100

Volume na Data de Emissédo: R$ 185.000.000,00 Quantidade de ativos: 185000
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Data de Vencimento: 18/06/2041

Taxa de Juros: IPCA + 9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&do ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas (a) FGR PARTICIPACOES S.A., inscrita no CNPJ sob o
n°® 07.719.761/0001-47, (b) GUILHERME PEIXOTO DE CARVALHO CRAVEIRO, (c) RODOLFO DAFICO
BERNARDES DE OLIVEIRA, (d) ANDRE PEIXOTO DE CARVALHO CRAVEIRO, (e) ANDRE PEIXOTO DE
CARVALHO CRAVEIRO; (ii) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios - foram cedidos os direitos creditorios
oriundos dos Contratos de Compra e Venda a serem celebrados com os Compradores das Unidades ainda nédo
comercializadas do Garantidor Cessdo Fiduciaria, conforme definidas no Anexo I-B do Contrato de Cesséao
Fiduciéria, os quais incluirdo inclusive, mas sem limitagédo a valores de principal, e seus acessorios, tais como
atualizacdo monetaria, encargos moratérios, multas, penalidades, indenizagdes, seguros, despesas, custas,
garantias e demais encargos contratuais e legais previstos nos respectivos Contratos de Compra e Venda a
serem celebrados; (iii) Alienacdo Fiduciaria de A¢8es - sobre 100% das a¢c6es da FGR URBANISMO CENTRO-
SUL S.A., inscritano CNPJ n° 06.067.082/0001-78; (iv) Fundo de Reserva/; (v) Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 2 Emisséo: 12
Volume na Data de Emissédo: R$ 25.000.000,00 Quantidade de ativos: 25000

Data de Vencimento: 20/10/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cesséo Fiduciaria de Recebiveis; (ii) Fianca: Embraed Edificacdes, Diego Schumacker Rosa
Cequinel, Tatiana Schumacker Rosa Cequinel

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 2 Emisséo: 33
Volume na Data de Emissédo: R$ 40.000.000,00 Quantidade de ativos: 40000

Data de Vencimento: 27/01/2033

Taxa de Juros: IPCA + 9,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Como fiadores: GREEN PARTICIPACOES E ENERGIA S.A, ANTONIO TERRA DE OLIVEIRA NETO,
SANDRA CRISTINA GUIMARAES DE OLIVEIRA, MARCELO TAVARES FARIA, FELIPE CANCADO VORCARO e
MARCOS ROBERTO FERRIN LORENZO RIBEIRO (Il) Cessé&o Fiduciéria: (i) todos os direitos creditorios,
principais e acessorios, presentes e futuros, que possam ser objeto de cesséao fiduciaria em garantia, (ii) todos
e quaisquer recursos, atuais e/ou futuros, provenientes dos Direitos dos Contratos Cedidos recebidos ou
depositados, (iii)) a totalidade dos direitos creditorios, presentes e/ou futuros, provenientes dos seguros
contratados pelas Cedentes e (iv) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes dos Investimentos Permitidos
realizados com os recursos creditados e retidos na Conta Vinculada (lll) Alienagao Fiduciaria de Equipamentos:
A ser constituida no Contrato de AFE (IV) Alienacdo Fiduciaria de quotas: as Cotas das SPEs, bem como
quaisquer outras cotas de emissdo das SPEs ou seus sucessores (V) Alienagcdo Fiduciaria de Direito de
Superficie: a propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta dos Direitos de Superficie (VI) Fundo
de despesa: Contera recursos necessarios para fazer frente as Despesas da Operacgao (VIl) Fundo de reserva:
Contera recursos necessarios para fazer frente as eventuais inadimpléncias pecuniérias (VIII) Fundo de Obras:
Conterarecursos correspondentes a R$ 31.790.928,57 reais

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI

Série: 2 Emisséo: 2

Volume na Data de Emissao: R$ 24.934.000,00 Quantidade de ativos: 24934
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Data de Vencimento: 18/05/2027

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 365.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&do ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imdveis; (i) Alienacdo Fiduciarias de Quotas; (iii) Promessa de Cesséao
Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iv) Fianca; (v) Aval; (vi) Fundo de Despesas; (vii) Fundo de Liquidez; (viii)
Fundo de Obras; e (ix) Fundo de Reserva;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 2 Emisséao: 67
Volume na Data de Emissédo: R$ 27.639.000,00 Quantidade de ativos: 27639

Data de Vencimento: 20/11/2029

Taxa de Juros: IPCA + 8,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) a Cesséo Fiduciaria de Recebiveis, conforme O Instrumento Particular de Cessédo Fiduciaria de
Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avencas?, celebrado em 29 de novembro de 2023, entre as Fiduciantes,
a Devedora e a Emissora, na qualidade de fiduciaria; (ii) a Fianca prestada por (i) Embraed Edifica¢gdes, conforme
gualificada acima; o (ii) Diego Schumacker Rosa Cequinel (conforme qualificado na Escritura de Emisséo); e a
(iif) Tatiana Schumacker Rosa; (iii) o Fundo de Reservas; (iv) o Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 2 Emisséo: 66
Volume na Data de Emissédo: R$ 10.500.000,00 Quantidade de ativos: 10500

Data de Vencimento: 23/12/2032

Taxa de Juros: 109,57% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 2 Emisséao: 88
Volume na Data de Emissédo: R$ 60.000.000,00 Quantidade de ativos: 60000

Data de Vencimento: 27/04/2034

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) Felipe Vorcaro, (b) GREEN ENERGY
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., inscrita no CNPJ n° 39.455.170/0001-04, (c) FORGREEN ENERGIA
S.A.,inscritano CNPJ sob 0 n°®20.644.828/0001-90; (ii) Alienacao Fiduciaria de Direitos de Superficie; (iii) Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios - foram cedidos (a) todos os direitos creditorios, principais e acessorios,
presentes e futuros, que possam ser objeto de cessao fiduciaria em garantia, de acordo com as normas legais e
regulamentares aplicaveis, e que sejam decorrentes ou relacionados aos contratos de titularidade das
Fiduciantes identificados no Anexo Il ao presente Contrato, incluindo, sem limitagdo, todos e quaisquer valores,
inclusive multas, encargos contratuais, juros e verbas indenizatérias que sejam ou venham a se tornar devidos
as Fiduciantes, os quais deverdo ser depositados e transitar na Conta Vinculada, (b) todos e quaisquer recursos,
atuais e/ou futuros, provenientes dos Direitos dos Contratos Cedidos recebidos ou depositados (ou a serem
recebidos ou depositados), seja a que titulo for, na respectiva conta corrente de titularidade da Interveniente
Anuente, de movimentacdo exclusiva da Fiduciaria, junto ao Banco Depositario, onde a totalidade dos Direitos
dos Contratos Cedidos sera arrecada, enquanto vigente o presente Contrato, independentemente de onde se
encontrarem tais recursos, inclusive em transito ou em fase de compensacdo bancaria, (c) a totalidade dos
direitos creditorios, presentes e/ou futuros, provenientes dos seguros contratados pelas Fiduciantes para




DocusSign Envelope ID: 862DAAD9-20E2-44C3-82A0-A622C10BE9AD

." A Autorregulacao Autorregulacdo

| |

/N ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras

Agente Fiduciario

cobertura de equipamentos, conforme descritos e identificados no Anexo Ill deste Contrato, bem como aqueles
que venham a ser contratados pelas Fiduciantes ap6s a data de assinatura deste Contrato para cobertura dos
novos Equipamentos, (d) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes dos Investimentos Permitidos,
realizados com os recursos creditados e retidos na Conta Vinculada, conforme o caso, incluindo aplicacdes
financeiras, rendimentos, direitos, proventos, distribuicdes e demais valores a serem recebidos ou de qualquer
outra forma a serem distribuidos as Fiduciantes, conforme aplicavel, ainda que em transito ou em processo de
compensacdo bancéria; (iv) Alienagcdo Fiduciaria de Cotas - foram alienadas as 100% das Cotas da (a) SPE
GREEN USFV BARBACENA II LTDA., inscrita noCNPJ/MF sob o n° 53.378.435/0001-30, (b) SPE GREEN USFV
BARBACENA IlIl LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 53.378.408/0001-68, (c) SPE GREEN USFV BARBACENA V
LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 53.380.893/0001-04, (d) SPE GREEN USFV ITAJUBA LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n°52.264.030/0001-09, (e) SPE GREEN USFV NOVA SERRANA LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°52.386.419/0001-27, (f) SPE GREEN USFV PIUMHI | LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 53.380.934/0001-62,
(9) SPE GREEN USFV SAO JOAO DEL REI | LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 53.378.404/0001-80, (h) SPE
GREEN USFV SAO JOAO DEL REI Il LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 53.300.793/0001-20, (i) SPE GREEN
USFV SAO JOAO DEL REI Ill LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 53.300.855/0001-02; (v) Fundo de Despesas;
(vi) Fundo de Juros; (vii) Fundo de Reserva; (viii) Fundo de Obras.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 2 Emisséo: 93
Volume na Data de Emissdo: R$ 35.000,00 Quantidade de ativos: 35000

Data de Vencimento: 26/10/2027

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 12,4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) EDIFICATTO INCORPORADORA LTDA., inscrita no
CNPJ n° 09.494.375/0001- 20, (b) CLAUDESIR BARCO, (c) FABIANO BARCO, (d) FERNANDO RODRIGUES DE
MATOS, (e) MARIO ADRIANO BARCO, (f) GISELE BARCO DE MATQOS; (ii) Alienacéo Fiduciaria de Imoveis - sobre
0s imoveis objetos das matriculas n°s 45334, 45335, 45336, 45337, 45338, 45339, 45340, 45341, 45342, 45343,
45344, 45345, 45346, 45347, 45348, 45349, 45350, 45351, 45352, 45353, 45354, 45355, 45356, 45357, 45358, 45359,
45360, 45361, 45362, 45363, 45364, 45365, 45366, 45367, 45368, 45396, 45397, 45398, 45399, 45400, 45401 45402,
45403, 45404, 45405, 45406, 45407, 45408, 45409, 45410, 45411, 45412, 45413, 45416, 45417, 45418, 45425, 45426,
45428, 45429, 45441 45442, 45443,45444, 45445, 45450, 45451, 45452, 45453 todos do Registro de Imoveis da
Circunscricdo da Comarca de Primavera do Leste - MT; (iii) Alienagdo Fiduciaria de Quotas - sobre 100% das
guotas do capital social da SPE Terraz Condominio Clube Ltda., inscrita no CNPJ n° 48.068.212/0001-37; (iv)
Cessdo Fiduciéaria de Direitos Creditérios - foram cedidos todos e quaisquer Direitos Creditorios, bem como de
todos os direitos, frutos, rendimentos e vantagens que forem atribuidos aos Direitos Creditérios, titulos, valores
mobiliarios, respectivos rendimentos e quaisquer outros bens eventualmente adquiridos com o produto da
Garantia ora prestada; (v) Fundo de Amortizagao; (vi) Fundo de Despesas; (vii) Fundo de Obras; (viii) Fundo de
Reserva.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 3 Emisséo: 33
Volume na Data de Emisséo: R$ 30.000.000,00 Quantidade de ativos: 30000

Data de Vencimento: 27/01/2033

Taxa de Juros: IPCA +9,8% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Como fiadores: GREEN PARTICIPACOES E ENERGIA S.A, ANTONIO TERRA DE OLIVEIRA NETO,
SANDRA CRISTINA GUIMARAES DE OLIVEIRA, MARCELO TAVARES FARIA, FELIPE CANCADO VORCARO e
MARCOS ROBERTO FERRIN LORENZO RIBEIRO (Il) Cessédo Fiduciaria: (i) todos os direitos creditorios,
principais e acessorios, presentes e futuros, que possam ser objeto de cesséo fiduciaria em garantia, (ii) todos
e quaisquer recursos, atuais e/ou futuros, provenientes dos Direitos dos Contratos Cedidos recebidos ou
depositados, (iii) a totalidade dos direitos creditorios, presentes e/ou futuros, provenientes dos seguros
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contratados pelas Cedentes e (iv) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes dos Investimentos Permitidos
realizados com os recursos creditados e retidos na Conta Vinculada (lll) Alienagao Fiduciaria de Equipamentos:
A ser constituida no Contrato de AFE (IV) Alienacéo Fiduciaria de quotas: as Cotas das SPEs, bem como
guaisquer outras cotas de emissdo das SPEs ou seus sucessores (V) Alienacdo Fiduciaria de Direito de
Superficie: a propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta dos Direitos de Superficie (VI) Fundo
de despesa: Contera recursos necessarios para fazer frente as Despesas da Operacao (VII) Fundo de reserva:
Contera recursos necessarios para fazer frente as eventuais inadimpléncias pecuniarias (VIll) Fundo de Obras:
Conterarecursos correspondentes a R$ 31.790.928,57 reais

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 3 Emissédo: 66
Volume na Data de Emissédo: R$ 20.400.000,00 Quantidade de ativos: 20400

Data de Vencimento: 23/12/2032

Taxa de Juros: PRE + 11,3848% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 4 Emissédo: 66
Volume na Data de Emissédo: R$ 22.200.000,00 Quantidade de ativos: 22200

Data de Vencimento: 23/12/2032

Taxa de Juros: IPCA + 6,3908% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA
Série: 1 Emisséao: 11
Volume na Data de Emissédo: R$ 23.000.000,00 Quantidade de ativos: 23000

Data de Vencimento: 26/09/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacéo Fiduciaria de Imoveis, de maneira irrevogavel e irretratavel, em favor da Fiduciaria, a
propriedade plena dos Imoveis, transferindo & Fiduciaria, por consequéncia, o dominio resollvel e a posse
indireta dos Imoveis, excluidos os frutos, superficie, maquinas, equipamentos, colheitas e animais vinculados
aos Imoveis, 0s quais estdo descritos e caracterizados nas matriculas relacionadas no Anexo | do presente
Contrato.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA
Série: 1 Emisséo: 26
Volume na Data de Emissédo: R$ 52.000.000,00 Quantidade de ativos: 52000

Data de Vencimento: 26/11/2029

Taxa de Juros: CDI + 5,22% a.a. na base 252.

Status: VENCIDA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Como avalista: MARCO TULLIO BATISTA PIRES; (ll) Cesséo Fiduciaria: (i) os Direitos Creditorios
Compra e Venda (conforme definido na CPR-F); (ii) os Direitos Creditérios Sobejo (conforme definido na CPR-
F); e (iii) dos Direitos Creditérios Conta Vinculada (conforme definido na CPR-F); (lll) Alienacdo Fiduciaria de
Imoveis: Fazenda Vista Alegre, sob matriculas 9.665, 9.666, 9.667, 9.668, 9.669, 9.670, 9.672.
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Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissédo: 41
Volume na Data de Emissao: R$ 125.000.000,00 Quantidade de ativos: 125000

Data de Vencimento: 24/01/2029

Taxa de Juros: CDI + 4,7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval presta pelos avalistas elencados na CPR-F; (ll) Cesséo Fiduciaria: Cede fiduciariamente livre
e a propriedade fiduciaria de: (i) os Direitos Creditérios, (ii) a totalidade dos pagamentos, valores ou recursos
financeiros recebidos de eventuais pagamentos feito por clientes oriundos daliquidacéo dos Direitos Creditérios
depositados na conta de n°® 21.509-0, Agéncia 3179 mantida no banco Sicoob e de titularidade da Fiduciante, (Ill)
Alienagdo Fiduciaria de Iméve constituida nos termos do contato de Alienagéo Fiduciaria de Imével.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA
Série: 1 Emisséo: 42
Volume na Data de Emissédo: R$ 200.000.000,00 Quantidade de ativos: 200000

Data de Vencimento: 23/03/2028

Taxa de Juros: CDI + 4,65% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: () Aval: Prestado pela BINATURAL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A (ll) Alienag&o Fiduciaria de Imovel:
Aliena fiduciariamente o imével de matricula 47.210, registrado no cartorio de Formosa/GO de propriedade da
alienante. As parte acordam que o valor de liquidag&do do imovel é de 19.673.070,00 milhdes de reais. (Ill) Cesséo
Fiduciéaria: Cessao fiduciaria da (i) totalidade dos direitos creditérios decorrentes das Rela¢c8es Mercantis
vigentes; (ii) da totalidade dos pagamentos, valores ou recursos que venham a ser recebido pela Fiduciante em
funcd@o dos eventuais pagamentos feito pelos clientes que serdo depositados na conta corrente n°® 51.511-2,
agéncia 3179 mantida no Banco Sicoob; (iii) da conta vinculada, bem como todo e qualquer recurso depositada
nela e (iv) dos titulos, bens e direitos decorrentes da aplicagdo Financeira Permitida realizados com valores da
Conta Vinculante. A Fiduciante compromete-se ainda a constituir: (i) a totalidade do direitos creditérios
decorrentes de toda e qualquer relac&o decorrente de toda Relagc&o Mercantil, (ii) a totalidade dos pagamentos,
valores ou recurso financeiro recebidos feitos pelo Cliente, oriundos da liquidagdo dos Direitos Creditérios
Posteriores e (iii) dos titulos, bens e direitos decorrentes das aplicag6es Financeiras Permitidas Futuras,
realizados com valores da Conta Vinculante (V) Alienacédo Fiduciaria de Equipamentos: constituida por meio do
Contrato de Alienagao Fiduciaria de Imovel e Equipamentos

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA
Série: 1 Emisséo: 89
Volume na Data de Emissédo: R$ 77.000.000,00 Quantidade de ativos: 77000

Data de Vencimento: 06/05/2030

Taxa de Juros: CDI + 4,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalista (a) CARLOS CARDOSO DE OLIVEIRA FILHO (ii) Alienagao
Fiduciaria de Imdvel - Foi alienado fiduciariamente o imével objeto da matricula n® 1.197 do Cartério de Registro
de Imoveis de Brasilandia do Tocantins.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA
Série: 2 Emisséo: 41
Volume na Data de Emisséo: R$ 25.000.000,00 Quantidade de ativos: 25000

Data de Vencimento: 24/01/2029
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Taxa de Juros: 9,6% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&do ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval presta pelos avalistas elencados na CPR-F; (ll) Cesséo Fiduciaria: Cede fiduciariamente livre
e a propriedade fiduciaria de: (i) os Direitos Creditérios, (ii) a totalidade dos pagamentos, valores ou recursos
financeiros recebidos de eventuais pagamentos feito por clientes oriundos daliquidacao dos Direitos Creditérios
depositados na conta de n°® 21.509-0, Agéncia 3179 mantida no banco Sicoob e de titularidade da Fiduciante, (lll)
Alienagdao Fiduciaria de Iméve constituida nos termos do contato de Alienacdo Fiduciaria de Imovel.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA
Série: 2 Emisséo: 89
Volume na Data de Emissédo: R$ 27.000.000,00 Quantidade de ativos: 27000

Data de Vencimento: 06/05/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalista (a) CARLOS CARDOSO DE OLIVEIRA FILHO (ii) Alienacéo
Fiduciéria de Imdvel - Foi alienado fiduciariamente o imével objeto da matricula n® 1.197 do Cartério de Registro
de Imoveis de Brasilandia do Tocantins.
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ANEXO VIII
FORMULAS E METODOLOGIAS DE CALCULO

O célculo da Remuneragdo dos CRA, conforme o caso, obedecera a seguinte formula:

J = Vne X (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

“FatorJuros” = corresponde ao fator de juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido
de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:

“FatorDI” = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do

Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H

E

=1

L+ (@1 )]

onde:

“k"” = corresponde ao numero de ordens dos fatores das Taxas DI, variando de 1 (um) até

\\nll;
“nDI” = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “nDI” um
numero inteiro; e

“TDIk"” = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

1

DI, )=
DI, =| =~ 41| -1
100

onde:
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“DI” = Taxa DI valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

n
spread 252
predt 1)

FatorS d= (
atorSprea 100

Sendo que:
spread = 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos);

n =numero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacdo e a data do evento

A\ 4

anterior, sendo “n” um numero inteiro;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(ii) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

(v) Se, a qualquer tempo durante a vigéncia dos CRA, ndo houver divulgacdo da Taxa DI,
sera aplicada para apuracdo de TDIk aquela definida nos termos da Clausula 4.2.2
deste Termo de Securitizacao.

(vi) Para efeito do calculo de DIk serd sempre considerada a Taxa DI divulgada no 3°
(terceiro) Dia Util anterior & data do célculo da Remuneragao dos CRA. Por exemplo,
para calculo dos CRA a serem pagos no dia 11 (onze), a Taxa DI considerada para
calculo de TDIk sera aquela publicada no dia 8 (oito) pela B3, pressupondo-se que
tanto os dias 8 (oito), 9 (nove), 10 (dez) e 11 (onze) sdo Dias Uteis.
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O cdlculo da amortizacdo dos CRA sera efetuada conforme formula abaixo:
Aai = VNe x Tai
onde:

Aai = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = conforme definido acima; e

Tai = Taxa da i-ésima parcela de amortizacdao do VNe, informado com 4 (quatro) casas decimais,
conforme os percentuais informados nos termos estabelecidos no Anexo I acima.
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ANEXO IX

DESPESAS

ANBIMA Registro de Ofertas Publicas - Qualificado A vista RS 14.915,00 0,00% R$ 14.915,00
ANBIMA Registro de Ofertas Publicas - Profissional A vista RS$ 10.441,00 0,00% RS 10.441,00
B3 | CETIP Registro de Valor Mobiliarios A vista 0,029000% RS 34.800,00 0,00% RS 34.800,00
Tozzini Freire Assessor Legal A vista RS 120.000,00 9,25% RS 132.231,40
PMK Assessor Legal A vista RS 40.000,00 17,00% RS 48.192,77
oT Escrituracgdo + Liquidagdo dos CRI (1) A vista RS 12.800,00 12,15% R$ 14.570,29
oT Instituicdo Custodiante A vista RS$ 10.000,00 12,15% RS 11.383,04
oT Escriturador das NC (2) A vista RS$ 10.400,00 12,15% RS$11.838,36
oT Agente Administrativo A vista RS 1.100,00 12,15% RS 1.252,13
oT Agente fiducidrio (implantacdo) A vista RS 5.000,00 12,15% RS 5.691,52
oT Agente fiduciario (anual) A vista RS 18.000,00 12,15% RS 20.489,47
Canal Taxa de emissdo A vista R$ 55.000,00 16,33% RS 65.734,43
Canal Distribuicdao A vista RS 40.000,00 16,33% R$ 47.806,86
Canal Taxa de Gestdo (3) A vista RS 4.500,00 11,15% RS 5.064,72
CVM Taxa de Fiscalizagdo CVM A vista 0,030000% RS 36.000,00 0,00% RS 36.000,00
Luz Printer A Vista R$ 12.000,00 0,00% R$ 12.000,00
ACE Formalizagdo da Carteira A vista RS 72.000,00 14,83% RS 84.536,81
ACE Cobranga Extrajudicial A vista RS 5.000,00 14,83% RS 5.870,61

RS
Estruturador 1 Estruturagdao dos CRA A vista RS 2.400.000,00 0,00% 2.400.000,00

RS

Estruturador 1 Estruturagdo dos CRA A vista RS 2.125.000,00 19,40% 2.636.476,43
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RS
Estruturador 2 Estruturacdo dos CRA A vista R$ 875.000,00 19,53% 1.087.361,75

(1) + R$500 mensais por Série adicional; (2) Sera devido o valor adicional de RS 450,00 (quatrocentos e
cinquenta reais) mensais por série adicional, se aplicavel, liquido de quaisquer tributos (3) Sera devido o
valor adicional de RS 500,00 (quatrocentos reais) mensais por série adicional, se aplicavel, liquido de
quaisquer tributos.

B3 | CETIP Custddia de Valores mobiliarios Mensal 0,000300% RS 360,00 0,00% RS 360,00
B3 | CETIP Taxa de utilizagdo B3 | Cetip Mensal RS 120,00 0,00% RS 120,00
oT Agente Liquidante + Escriturador (1) Anual RS 12.800,00 12,15% R$ 14.570,29
oT Instituicio Custodiante Anual RS 10.000,00 12,15% RS 11.383,04
oT Escriturador das NC (2) Anual RS 10.400,00 12,15% RS 11.838,36
oT Agente Administrativo A vista RS$ 1.100,00 12,15% RS 1.252,13
oT Agente fiducidrio (anual) Anual RS 18.000,00 12,15% RS 20.489,47
Canal Taxa de Gestdo (3) Mensal RS 4.500,00 11,15% RS 5.064,72
Canal Covenants Por verificag3o RS 1.200,00 16,33% RS 1.434,21
ACE Formalizagdo da Carteira Anual RS 72.000,00 14,83% RS 84.536,81
ACE Cobranga Extrajudicial Mensal RS 5.000,00 14,83% RS 5.870,61
Contabilidade Contabilidade Mensal RS 350,00 0,00% RS 350,00
Itau Tarifa conta do patriménio separado Mensal RS 61,00 0,00% RS 61,00
Auditor Auditoria Anual RS 4.500,00 13,65% R$ 5.211,35
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